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Stato patrimoniale

2013-12-31 2012-12-31
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata - -
Parte da richiamare - -
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) - -
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento - -
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 5.431 3.508
delle opere dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.841.520 376.803
5) avviamento - -
6) immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) altre 1.447.072 -
Totale immobilizzazioni immateriali 3.294.023 380.311
II - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati - -
2) impianti e macchinario 15.658 18.688
3) attrezzature industriali e commerciali - -
4) altri beni 54.739 58.191
5) immobilizzazioni in corso e acconti. - -
Totale immobilizzazioni materiali 70.397 76.879
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni
a) imprese controllate - -
b) imprese collegate - -
c) imprese controllanti - -
d) altre imprese - -
Totale partecipazioni - -
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre = =
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso imprese
controllate
b) verso imprese collegate
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre - -
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso imprese
collegate
c) verso controllanti
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre - -
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso controllanti
d) verso altri
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esigibili entro 10.158 10.158
I'esercizio
successivo
esigibili oltre = =
I'esercizio
successivo
Totale crediti 10.158 10.158
verso altri
Totale crediti 10.158 10.158
3) altri titoli - -
4) azioni proprie - -
azioni proprie, valore nominale - -
complessivo (per memoria)

Totale immobilizzazioni finanziarie 10.158 10.158
Totale immobilizzazioni (B) 3.374.578 467.348
C) Attivo circolante
| - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo - -
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - -
3) lavori in corso su ordinazione -
4) prodotti finiti e merci 28.641 -

5) acconti - -
Totale rimanenze 28.641 -
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 4.803.867 -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso clienti 4.803.867 -

2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso imprese controllate - -
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso imprese collegate - -
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso controllanti - -
4-bis) crediti tributari

esigibili entro I'esercizio successivo 8 75.289

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale crediti tributari 8 75.289
4-ter) imposte anticipate

esigibili entro I'esercizio successivo 31.862 75.927

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale imposte anticipate 31.862 75.927
5) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo 23.452 1.375

esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale crediti verso altri 23.452 1.375
Totale crediti 4.859.189 152.591

Il - Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate - -
2) partecipazioni in imprese collegate = 5
3) partecipazioni in imprese controllanti - -
4) altre partecipazioni - -
5) azioni proprie - -
azioni proprie, valore nominale - -
complessivo (per memoria)
6) altri titoli. - -
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Totale attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 614.587 181.471
2) assegni - -
3) danaro e valori in cassa. 451 617
Totale disponibilita liquide 615.038 182.088
Totale attivo circolante (C) 5.502.868 334.679
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi - -
Disaggio su prestiti emessi - -
Totale ratei e risconti (D) 247.390 501.975
Totale attivo 9.124.836 1.304.002
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 500.000 500.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni - -
Il - Riserve di rivalutazione - -
IV - Riserva legale - -
V - Riserve statutarie - 3
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa - -
Riserva per rinnovamento impianti e macchinari - -
Riserva ammortamento anticipato - -
Riserva per acquisto azioni proprie - -
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ - -
Riserva azioni (quote) della societa controllante = 5
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle - -
partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale - -
Versamenti in conto futuro aumento di capitale - -
Versamenti in conto capitale = &
Versamenti a copertura perdite - -
Riserva da riduzione capitale sociale - -
Riserva avanzo di fusione - -
Riserva per utili su cambi - -
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro - -
Riserve da condono fiscale:
Riserva da condono ex L. 19 dicembre - -
1973, n. 823;
Riserva da condono ex L. 7 agosto 1982, - -
n. 516;
Riserva da condono ex L. 30 dicembre - -
1991, n. 413;
Riserva da condono ex L. 27 dicembre - -
2002, n. 289.
Totale riserve da condono fiscale - -
Varie altre riserve - -
Totale altre riserve 100.000 99.999
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo -211.735 -
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio. - -
Acconti su dividendi - -
Copertura parziale perdita d'esercizio - -
Utile (perdita) residua 70.989 -211.735
Totale patrimonio netto 459.254 388.264
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili - -
2) per imposte, anche differite - -
3) altri - -
Totale fondi per rischi ed oneri 83.411 -
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 32.591 5.376
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D) Debiti

1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni

2) obbligazioni convertibili
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni convertibili

3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso soci per finanziamenti

4) debiti verso banche
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori

6) acconti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale acconti

7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori

8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti rappresentati da titoli di credito

9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate

10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese collegate

11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti

12) debiti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti tributari

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale altri debiti

Totale debiti

E) Ratei e risconti

Ratei e risconti passivi

Aggio su prestiti emessi

Totale ratei e risconti

300.000 100.000

300.000 100.000

11.934 -
11.934 -
3.597.681 759.587

3.597.681 759.587

519.284 7.298
519.284 7.298
39.098 14.978

39.098 14.978

106.583 28.335

106.583 28.335
4.574.580 910.198

3.975.000 164
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Totale passivo 9.124.836 1.304.002
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Conti d'ordine
2013-12-31 2012-12-31
Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale fideiussioni - -
Avalli
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale avalli - -
Altre garanzie personali
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale altre garanzie personali - -
Garanzie reali
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale garanzie reali - -
Altri rischi
crediti ceduti pro solvendo - -
altri - -
Totale altri rischi - -
Totale rischi assunti dall'impresa - -
Impegni assunti dall'impresa
Totale impegni assunti dall'impresa - -
Beni di terzi presso l'impresa
merci in conto lavorazione - -
beni presso I'impresa a titolo di deposito o0 comodato = 5
beni presso l'impresa in pegno o cauzione - -
altro - -
Totale beni di terzi presso l'impresa - -
Altri conti d'ordine
Totale altri conti d'ordine - -
Totale conti d'ordine - -
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Conto economico

A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale:
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle
immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari

2013-12-31

5.000.449
28.641

622.298
5.651.388

251.446
3.097.094
59.602

458.241
164.571
28.372

20.423
671.607

1.167.538
19.404

53.636

1.240.578

83.411

15.037
5.418.775
232.613

2012-12-31

76
76

9.048
108.480
24101

78.444
28.853
5.376

10.658
123.331

877
9.055

12.568
287.460
-287.384
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17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - -

altri - -
Totale interessi e altri oneri finanziari 11.262 293
17-bis) utili e perdite su cambi -22.575 -
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-his) -33.810 -278

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono - -
partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono - -
partecipazioni
Totale rivalutazioni - -
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono - -
partecipazioni
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono - -
partecipazioni
Totale svalutazioni - -
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) - -
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al - -
n5
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro - -
altri - -
Totale proventi - -
21) oneri
minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono = s
iscrivibili al n 14
imposte relative ad esercizi precedenti - -
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro = 5
altri - -
Totale oneri - -
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) - -
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D + - E) 198.803 -287.662
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
imposte correnti 83.749 -
imposte differite 44.065 -75.927
imposte anticipate - -
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / - -

trasparenza fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, 127.814 -75.927

differite e anticipate
23) Utile (perdita) dell'esercizio 70.989 -211.735
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IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA IN MODO VIRTUALE DALLA CCIAA DI ROMA AUTORIZZATA CON
PROV.PROT.204354/01 DEL 06/12/01 DEL MINISTERO DELLE FINANZE

Registro Imprese 11995341002
Codice Fiscale e Partita IVA 11995341002
Rea 1343431

NOTORIOUS PICTURES SPA

Societa unipersonale

Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00 I.V.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013

Premessa
Signori Soci/Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile (o perdita) d’esercizio pari
a Euro 70.988.

Attivita svolte

Notorious Pictures € una societa indipendente attiva nell'acquisizione dellintera gamma dei Diritti sulle Opere
Cinematografiche (full right) e nella distribuzione e commercializzazione degli stessi in tutti i canali disponibili (cinema,
home video, televisione, New Media).

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio
La societa, costituitasi a luglio del 2012 ha intrapreso l'attivita di distribuzione nel corso del 2013.
Criteri di formazione

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente nota
integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
parte integrante del bilancio d'esercizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali differenze
da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di Patrimonio
Netto e “arrotondamenti da Euro” alla voce “proventi ed oneri straordinari” di Conto Economico.

Ai sensi dell’articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in unita di Euro.

Criteri di valutazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c.)

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2013 non si discostano dai medesimi utilizzati per la
formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.
La valutazione delle voci di bilancio € stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva
della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo
considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, € non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell'attivo o del passivo considerato che esprime il
principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante
gli aspetti formali.
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Deroghe
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.
Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi, ad
eccezione di quanto appresso sono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

| costi di acquisto dei diritti di distribuzione dei film e i relativi costi di edizione italiana e pubblicita sono ammortizzati
secondo la metodologia comunemente adottata nel settore definita individual film forecasting che prevede che
'ammortamento cumulato dei costi riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto
fra i ricavi gia realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta
nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

e impianti e macchinari: 15%

e Macchine ufficio e arredi 20%

e Autovetture 25%

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di
realizzo € ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche
generali, di settore e anche il rischio paese.

| crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine vengono
evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione

originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino
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Le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di produzione, comprensivo degli oneri accessori e il valore presunto di
realizzo desumibile dal’andamento del mercato. Il costo di produzione & ottenuto mediando senza ponderazione i costi
relativi tutti i prodotti.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non
erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile
con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al
netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

e gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme
vigenti;

e |'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annullate
nell'esercizio;

o e rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto di eventuali variazioni delle aliquote e/o dell'istituzione di
nuove imposte.

L’lres differita e anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita determinati
secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

L’lrap corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla societa.
Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si
identifica con la consegna o la spedizione dei beni. Nello specifico si tratta di prodotti audio visivi consegnati in conto
vendita al distributore unico Rai Cinema e riconosciuti cioé venduti in occasione della comunicazione mensile del
venduto da parte del distributore.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi, quali sono i ricavi da sfruttamento economico delle
opere cinematografiche, vengono riconosciuti in base alla competenza temporale. In particolare ricavi derivanti dai
contratti di licenza temporanea dei diritti di sfruttamento televisivo e audiovisivo vengono rilevati lungo la durata dei
contratti a partire dal momento in cui i prodotti sono resi disponibili ai clienti.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
quale la relativa operazione & compiuta. Non & stata effettuata la valutazione al 31.12.2013 in quanto la differenza risulta
non significativa.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa la
differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell’esercizio.

Dati sull’occupazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Dirigenti 2 1 1
Impiegati 7 5 2
Altri 3 2 1
12 8 4
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Il contratto collettivo di lavoro applicato & quello del settore dello spettacolo, cineaudiovisvo, produzione e doppiaggio.

Attivita
B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
3.294.023 380.311 2.913.712
Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
- Lo o Diritti di Diritti di Spese di Altre Im.ni
Immobilizzazioni immateriali - X - L ey . L Totale
distribuzione edizione pubblicita  immateriali
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2012 225.828 150.975 0 4.385 381.188
Costo storico al 31.12.2012 225.828 150.975 0 4.385 381.188
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2013 1.495.214 451.874  2.130.661 3.500 4.081.249
Costo storico al 31.12.2013 1.721.042 602.849 2.130.661 7.885 4.462.437
Ammortamenti esercizio 2012 0 0 0 877 877
Fondo ammortamento al 31.12.2012 0 0 0 877 877
Ammortamenti esercizio 2013 373.034 109.338 683.588 1.577 1.167.537
Fondo ammortamento al 31.12.2013 373.034 109.338 683.588 2454 1.168.414
Valore netto contabile al 31.12.2012 225.828 150.975 0 3.508 380.311
Valore netto contabile al 31.12.2013 1.348.008 493.511  1.447.073 5.431 3.294.023

Tutti i costi iscritti fra le immobilizzazioni immateriali sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piu esercizi
e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Valore netto contabile per opera filmica disl:t):;liatttliz?cine E(;::tc;r?; psuF:)el;?cgi‘a Totale
Fiocco di neve 38.460 30.650 162.756 231.866
Ex terminators 0 24.817 0 24.817
So che ci sei 9.070 35.159 0 44.228
Come la prima volta 7.939 28.107 0 36.046
Rec 3 32.720 22.456 61.163 116.339
Upsde down 0 20.125 246.761 266.886
Le streghe di salem 29.489 18.469 61.113 109.071
Ghost Academy 19.660 17.989 0 37.649
Attacco al potere 236.867 30.476 211.682 479.025
Plan de table 25.200 26.848 142.993 195.040
Blood 32.975 26.841 88.505 148.321
Belle e Sebastien 100.000 29.120 0 129.120
Kill your darlings 35.711 30.708 180.492 246.910
Dino 10.920 20.709 79.649 111.278
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Riddik 3 262.684 24.058 211.959 498.702
So undercover 14.698 24.812 0 39.509
Pete's Christmas 21.960 25.571 0 47.530
Black sea 28.592 0 0 28.592
The last days 15.000 19.670 0 34.670
Nightcrawler 36.881 0 0 36.881
La bella e la bestia 60.000 2.710 0 62.710
Castello Magico 300.000 30.515 0 330.515
Davil's knot 0 3.703 0 3.703
Posh 29.182 0 0 29.182
1.348.007 493.511 1.447.072 3.288.591
Il. Immobilizzazioni materiali
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
70.397 76.879 (6.482)
Immobilizzazioni materiali Impiar]ti o LAl ben_i Totale
macchinari materali
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2012 20.203 65.731 85.934
Costo storico al 31.12.2012 20.203 65.731 85.934
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2013 0 12.921 12.921
Costo storico al 31.12.2013 20.203 78.652 98.855
Ammortamenti esercizio 2012 1.515 7.540 9.055
Fondo ammortamento al 31.12.2012 1.515 7.540 9.055
Ammortamenti esercizio 2013 3.030 16.373 19.403
Fondo ammortamento al 31.12.2013 4.545 23.913 28.458
Valore netto contabile al 31.12.2012 18.688 58.191 76.879
Valore netto contabile al 31.12.2013 15.658 54.739 70.397
IIl. Immobilizzazioni finanziarie
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
10.158 10.158
Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da depositi cauzionali.
C) Attivo circolante
I. Rimanenze
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
28.641 28.641

La voce é rappresentativa dei prodotti HV (blu ray e DVD) detenuti dal distributore in conto vendita, ma non ancora
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venduti da parte del distributore unico della societa.

La gestione del magazzino fisico non rappresenta una azione strategica da parte della societa. | prodotti sono valutati al

costo mediamente sostenuto per la produzione.

Rimanenze di magazzino u‘r:iatl:rrig g;?scizgza 31.12.2013 31.12.2012 variazione
titoli europei
DVD rental 1,96 423 828 0 828
DVD sell 0,91 7.563 6.858 0 6.858
BD rental 2,83 62 175 0 175
BD sell 1,78 4.409 7.834 0 7.834
titoli USA

DVD rental 0,72 661 474 0 474
DVD sell 0,72 7.501 5.377 0 5.377
BD rental 1,59 62 98 0 98
BD sell 1,59 4.409 6.996 0 6.996
Totali 25.090 28.641 0 28.641
Il. Crediti

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
4.859.188 152.591 4.706.597
Il saldo & cosi suddiviso (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).
Crediti commerciali e altri crediti 31.12.2013 31.12.2012 variazione

Crediti verso clienti per fatture emesse 2.710.662 0 2.710.662

Crediti verso clienti per fatture da emettere 2.146.841 0 2.146.841

Fondo rischi su crediti -53.636 0 -53.636

Sub totale crediti verso clienti 4.803.867 0 4.803.867

Anticipi a fornitori 20.660 0 20.660

Anticipi a dipendenti 2.645 0 2.645

Crediti diversi 147 1.375 -1.228

Sub totale crediti verso altri 23.452 1.375 22.093

Crediti tributari 8 75.289 -75.281

Imposte anticipate 31.861 75.927 -44.066

Totali 4.859.188 152.591  4.706.597
| crediti di ammontare rilevante al 31/12/2013 sono cosi costituiti:

Crediti verso clienti

Sky ltalia srl 2.251.367 46%

rai cinema spa 1.043.978 21%

Gruppo UCI Cinemas 690.555 14%

Gruppo the Space 301.050 6%

Arnoldo Mondadori 34673 1%
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Note di credito da ricevere -480 0%
Altri 536.360 11%
Totale nominale 4.857.503
Fondo svalutazione crediti 53.636
Totale 4.803.867

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti istituito nell’'esercizio per € 53.636; tale fondo pari al 10% del totale dei crediti di minore importo,
riepilogati nella tabella preceente sotto la voce “altri”, risulta congruo in base alla esperienza maturata dal management
nella conduzione di imprese operanti nel medesimo settore, e coerente con le statistiche del business specifico.

L’analisi delle imposte anticipate € rappresentata come segue

Imposte anticipate 31.12.2013 31.12.2012 variazione
Perdite fiscali 2012 0 73.667 -73.667
Compensi amministratori non pagati 852 1.540 -688
Costi diversi 0 720 -720
Fondo resi su vendite 22.938 0 22.938
Fondo rischi su crediti 8.072 0 8.072
Totali 31.862 75.927 -44.065

Tutti i crediti sono incassabili entro i 12 mesi e sono in Italia.

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni

615.038 182.088 432.950
Disponibilita liquide 31.12.2013 31.12.2012 variazione
Banca Intesa c/c ordinario 593.618 160.474 433.144
Banca Intesa c/c con vincolo fidejussorio 20.969 20.997 -28
Sub totale banche 614.587 181.471 433.116
Cassa Contanti 451 617 278.267
Totali 615.038 182.088 711.383

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

A titolo di informazione complementare si fornisce il rendiconto delle operazioni di cassa

Rendiconto finanziario 2013 2012

A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI INIZIALI 182.088 0
Risultato del periodo 70.989 -211.735
Ammortamenti e svalutazioni 1.186.942 9.932
Variazione netta dei fondi 110.626 5.376
Flusso di cassa dell'attivita operativa prima delle variazioni del circolante 1.368.557 -196.427
(Aumento) diminuzione delle rimanenze -28.641
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(Aumento) diminuzione dei crediti commerciali -4.825.952 -1.375
(Aumento) diminuzione delle attivita per imposte 119.355 -151.216
(Aumento) diminuzione delle altre attivita (risconti attivi) 254.585 -501.975
Aumento (diminuzione) dei debiti commerciali 2.953.510 802.899
Aumento (diminuzione) delle passivita per imposte 510.872 7.298
Aumento (diminuzione) delle altre passivita (risconti passivi) 3.974.836 164
B. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE (IMPIEGATE) DALL'ATTIVITA' )
OPERATIVA 4.327.122 40.632
(Investimenti) Disinvestimenti in immobilizzazioni
- Immobilizzazioni Immateriali -4.081.250 -381.188
- Immobilizzazioni materiali -12.922 -85.934
- Immobilizzazioni finanziarie 0 -10.158
C. DISPONIBILITA LIQUIDE NETTE IMPIEGATE IN ATTIVITA' DI INVESTIMENTO -4.094.172 -477.280
operazioni sul capitale 600.000
(Aumento) diminuzione dei crediti finanziari e titoli
Aumento (diminuzione) dei debiti finanziari 200.000 100.000
D. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE NELL'ATTIVITA FINANZIARIE 200.000 700.000
E. INCREMENTO (DECREMENTO) NETTO DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE E 432,950 182.088
MEZZI EQUIVALENTI (B+C+D)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI FINALI 615.038 182.088
D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
247.390 501.975 (254.585)

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu

esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono

riportati nella prima parte della presente nota integrativa.
Non sussistono, al 31/12/2013, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Passivita
A) Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
459.253 388.264 70.988
capitale versamenti  utili (perdite) utile Patrimonio
Variazioni del patrimonio netto P . . p (perdita)
sociale in c/capitale a nuovo X o Netto
dell'esercizio
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Costituzione della Societa 4.7.2012 500.000 500.000
Versamenti 2012 100.000 100.000
Risultato 2012 -211.735 -211.735
Bilancio al 31.12.2012 500.000 100.000 0 -211.735 388.265
Destinazione risultato 2012 -211.735 211.735 0
Risultato 2013 70.988 70.988
Bilancio 31.12.2013 500.000 100.000 -211.735 70.988 459.253

Il capitale sociale & composto da 5.000.000 di azioni ordinarie senza valore nominale (articolo 2427, primo comma, nn.
17 e 18, C.c.).

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Natura / Descrizione Importo Possibilita Quota Utilizzazioni eff. Nei Utilizzazioni eff.
utilizzo (*) disponibile 3 es. prec. Per Nei 3 es. prec.
copert. Perdite Per altre ragioni
Capitale 500.000 B
Altre riserve 100.000 A,B,C
Utili (perdite) portati a nuovo (211.735) A,B,C
Totale

Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile
(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

B) Fondi per rischi e oneri
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
83.411 83.411

Il Fondo che & stato istituito nell’esercizio & il fondo resi su vendite. Si riferisce al rischio, ritenuto probabile e
prudenzialmente stimato nella indicata misura, che in futuro vi siano resi sulle vendite di prodotti audiovisivi (DVD e
BRD) venduti prima del 31.12.2013 e quindi che hanno concorso alla quantificazione dei ricavi di esercizio.

Fondi per rischi ed oneri 31.12.2012 accant.ti utilizzi 31.12.2013
Fondo resi stimati su vendite 0 83.411 0 83.411
Totali 0 83.411 0 83.411

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio. | decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio.
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
32.591 5.376 27.215

La variazione €& cosi costituita.

Fondo TFR 31.12.2012 accant.ti utilizzi 31.12.2013

Fondo TFR 5.376 28.372 1.157 32.591

Totali 5.376 28.372 1.157 32.591
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Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2013 verso i dipendenti in forza a tale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

Nell'esercizio successivo al 31/12/2013 non si prevede di corrispondere ai dipendenti quote di TFR.

D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
4.574.580 910.198 3.664.382

| debiti sono valutati al loro valore nominale e tutti scadenti entro 12 mesi.

Debiti commerciali e altri debiti 31.12.2013 31.12.2012 variazione
Fornitori 3.597.681 759.587  2.838.094
Anticipi da clienti 11.934 0 11.934
Debiti tributari 519.284 7.298 511.986
Debiti v/istituti previdenza 39.098 14.978 24120
Debiti diversi 106.583 28.335 78.248
sub totale debiti operativi 4.274.580 810.198 3.464.382
Debiti finanziari verso soci 300.000 100.000 200.000
Totali 4.574.580 910.198  3.664.382

L’analisi dei debiti verso fornitori & rappresentata nella tabella che segue

Debiti verso fornitori

Fornitori Italia 2.664.399 74%
Fornitori Italia per fatture da ricevere 539.955 15%
Fornitori estero 372.086 10%
Fornitor estero per fatture da ricevere 21.241 1%
Totale fornitori 3.597.681 100%
STUDIO ASCI SRL 632.866 18%
EUROLAB ITALIA SRL 470.222 13%
Gruppo THE SPACE CINEMA 297.930 8%
RAI PUBBLICITA' SPA 250.101 7%
GRUPPO FINELCO SPA 227.467 6%
Altri 1.719.096  48%
Totale fornitori 3.597.681 100%

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento del
pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione),
nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte. Nella voce “altri” sono riepilogati debiti verso circa
200 fornitori un ciascuno dei quali non supera € 200 mila di saldo.
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La voce "Acconti" accoglie gli anticipi, di modesto importo e non ricorrenti, ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e
servizi non ancora effettuate.

| “Debiti verso soci per finanziamenti”, fruttiferi al tasso legale, sono estinti alla data attuale.

Debiti finanziari 31.12.2013 31.12.2012 variazione
debiti verso azionisti 300.000 100.000 200.000
Totali 300.000 100.000 200.000

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per imposte
probabili o incerte nell'ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del
passivo (Fondo imposte).

Debiti tributari 31.12.2013 31.12.2012 Variazione
Erario c/IVA 411.453 411.453
Erario c/ritenute su redditi di terzi 24.082 7.298 16.784
Erario ¢/IRES corrente 41.063 41.063
Erario ¢/IRAP corrente 42.686 42.686
Totali 519.284 7.298 511.986

Non ci sono debiti assistiti da garanzia reale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.):
E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
3.975.000 164 3.974.836

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente nota integrativa.

La voce riferita al 2013 & costituita da risconti passivi che rappresentano quote di proventi relativi a sfruttamento di diritti
di cui la societa ¢ titolare per I'ltalia, e concessi a terzi (emittenti televisive) di competenza di esercizi successivi.

Il dettaglio sotto il profilo oggettivo e sotto il profilo della competenza temporale attesa & rappresentato nelle tabelle che

seguono.

Risconti passivi al 31.12.2013 Pay TV Free Tv Totale
esercizio 2014 1.497.917 2222  1.500.139
esercizio 2015 202.083 88.333 290.417
esercizio 2016 75.000 88.333 163.333
esercizio 2017 1.497.917 88.333  1.586.250
esercizio 2018 202.083 88.333 290.417
Oltre 5 anni 0 144.444 144.444
Totale Risconti Passivi 3.475.000 500.000  3.975.000

Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
5.651.388 76 5.651.312
Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 11
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L’analisi dei ricavi delle vendite e prestazioni & rappresentata nella tabella che segue

Ricavi delle vendite e prestazioni

31.12.2013 31.12.2012 Variazione

Ricavi Cinema 4.192.020 4.192.020
Ricavi Home Video 614.939 614.939
Ricavi Edicola 49.423 49.423
Ricavi Pay TV 75.000 75.000
Ricavi Pay Per View 69.067 69.067
Totali 5.000.449 0 5.000.449

Ricavi per area geografica

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non ¢ significativa.

L’analisi degli altri ricavi € rappresentata nella tabella che segue

Altri ricavi 31.12.2013 31.12.2012 Variazione
Accordi commerciali e riaddebiti 620.924 76 620.848
Sopravvenienze attive 1.345 0 1.345
Arrotondamenti 29 0 29
Totali 622.298 76 622.222
B) Costi della produzione
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
5.418.775 287.460 5.131.315

Costo della produzione 31.12.2013 31.12.2012 variazione var %
Costi di acquisto materiali diversi 27.792 9.048 18.744 207%
Costi di produzione e confezionamento HV 223.654 223.654 0%
Costo per materiali 251.446 9.048 242.398 2679%
Costo per lavorazioni esterne diverse 1.496.822 1.496.822 -
Costi commerciali diversi 882.266 0 882.266 -
Provvigioni a intermediari 126.442 126.442 -
Compensi amministratori, sindaci e revisori 34.686 13.400 21.286 159%
Consulenze e collaborazioni 240.003 24778 215.225 869%
Costi per servizi diversi 316.875 70.302 246.573 351%
Costi per servizi 3.097.094 108.480 2.988.614  2755%
Costi diversi per godimento beni di terzi 59.602 24.101 35.501 147%
Costo del personale 671.607 123.331 548.276 445%
Ammortamento diritti di distribuzione 373.034 373.034 -
Ammortamento diritti di edizione 109.338 109.338 -
Ammortamento spesse di pubblicita 683.588 683.588 -
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Ammortamento altre imm.ni imm.li 1.577 877 700 80%

Ammortamento immobilizzazioni materiali 19.404 9.055 10.349 114%
Accantonamento per rischi su crediti 53.636 53.636 -

Ammortamenti e svalutazioni 1.240.578 9.932 1.230.646 12391%
Accantonamento per resi su vendite 83.411 83.411 -

Oneri diversi di gestione 15.036 12.568 2.468 20%

Totali Costo della produzione 5.418.774 287.460 5.131.314 1785%

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e allandamento del punto A
(Valore della produzione) del Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

| costi di acquisto dei diritti di distribuzione dei film e i relativi costi di edizione italiana e pubblicita sono ammortizzati
secondo la metodologia comunemente adottata nel settore definita individual film forecasting che prevede che
'ammortamento cumulato dei costi riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto
fra i ricavi gia realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.

Nello specifico le aliquote utilizzate in nessun caso hanno ecceduto il 50% del costo.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

L’accantonamento & stato forfettariamente determinato in misura pari al 10% del totale dei cediti verso clienti che nn
fossero primari operatori del settore.

Accantonamento per rischi

Si riferisce al rischio che parte del prodotto audiovisivo venduto sia reso dopo la chiusura dell'esercizio.
L’accantonamento € stato forfettariamente determinato in misura pari al 20% delle vendite HV sell dell’'ultimo semestre.

Oneri diversi di gestione
Rappresentano tasse e contributi non calcolati sul reddito dell’esercizio e poste di minor rilievo.
C) Proventi e oneri finanziari
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni

(33.810) (278) (33.532)

L’analisi degli oneri finanziari netti &€ rappresentata nella tabella che segue

Proventi e oneri finanziari 31.12.2013 31.12.2012 variazione var %
Interessi attivi su conti correnti bancari 27 15 12 80%
costo per materiali 27 15 12 80%
Interessi passivi su finanziamenti soci -8.141 -8.141 -
Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 13
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Interessi passivi su debiti di fornitura e erario -3.121 -293 -2.828 965%
Interessi passivi -11.262 -293 -10.969 3744%
Perdite su cambi -22.575 -22.575 -
Totali Costo della produzione -33.810 -278 -33.532  12062%
Imposte sul reddito d'esercizio
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
127.805 (75.927) 75.927
L’analisi delle imposte dell’esercizio & la seguente:
Imposte 31.12.2013 31.12.2012 variazione var %
IRES corrente 41.063 - 41.063 -
IRAP corrente 42.686 - 42.686 -
Imposte corrente 83.749 0 83.749 -
IRES differita - - 0 -
IRAP differita - - 0 -
Imposte differite 0 0 0 -
IRES anticipata 44.066 -75.029 119.095 -159%
IRAP anticipata - - -
Imposte anticipate 44.066 -75.029 119.095 -159%
Totale imposte 127.815 -75.029 202.844 -270%
di cui IRES 85.129 -75.029 160.158 -213%
di cui IRAP 42.686 0 42.686 -

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e I'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Riconciliazione IRES Valore % Imposte
Risultato prima delle imposte 198.803 27,5% 54.671
Spese rappresentanza 65.169
Varie auto 38.402
Spese varie 4.570
Totale differenze permanenti 108.141 27,5% 29.739
Riversamento rappresentanza 2012 2.616 27,5% 719
Totale IRES 309.560 85.129

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e

anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

La fiscalita differita viene eventualmente espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo imposte.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013
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Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare
cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base dell'aliquota effettiva dell'ultimo esercizio.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate
nella tabella che precede.

Abrogazione dell’interferenza fiscale

Non v’é nulla da riferire in merito.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

La societa ha posto in essere operazioni con parti correlate come da tabella che segue

31.12.13
Balassone
Rapporti con parti Giodis srl in Casini Guglielmo Totale o
correlate (€/000) liquidazione Girardi Marchetti | complessivo ?
Associati
Crediti
Debiti 4 6 300 4.576 7%
Ricavi operativi
Costi operativi 4 19 5.419 0%
Proventi (oneri) finaziari 8 34 24%
31.12.12
Balassone
Rapporti con parti Giodis srl in Casini Guglielmo Totale o
correlate (€/000) liquidazione Girardi Marchetti | complessivo °
Associati
Crediti
Debiti 6 100 910 12%
Ricavi operativi
Costi operativi 4 6 278 4%
Proventi (oneri) finaziari 0 0 100%
Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)
La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 15
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Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell’esercizio per i servizi resi dal revisore legale / o dalla
societa di revisione legale e da entita appartenenti alla sua rete:

e  corrispettivi spettanti per la revisione legale dei conti annuali: Euro 18.000
Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e all’'organo di controllo (articolo
2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori 16.000
Collegio sindacale 10.000

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze
delle scritture contabili.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Ugo Girardi

IL SOTTOSCRITTO DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO INFORMATICO E' CONFORME A
QUELLO TRASCRITTO E SOTTOSCRITTO NEI LIBRI SOCIALI DELLA SOCIETA'

“Il documento informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale e il conto
economico é conforme ai corrispondenti documenti originali depositati presso la societa”.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 16
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IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA IN MODO VIRTUALE DALLA CCIAA DI ROMA
AUTORIZZATA CON PROV.PROT.204354/01 DEL 06/12/01 DEL MINISTERO DELLE
FINANZE

VERBALE ASSEMBLEA DEI SOCI DEL
15 aprile 2014
11 15 aprile 2014, alle ore 14.00, presso Banca Akros in Viale Eginardo 29, Milano, si ¢
tenuta in forma totalitaria ’assemblea ordinaria della societa Notorious Pictures S.p.A. per
discutere e deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
1) Approvazione del bilancio della societa chiuso il 31 dicembre 2013 e della relativa
documentazione: delibere inerenti e conseguenti; bilancio proforma redatto secondo
principi contabili IAS/IFRS.
2) modifica del numero dei membri del consiglio di amministrazione, nomina di due
nuovi membri e della relativa durata in carica;
3) determinazione dei compensi per l'intero consiglio di amministrazione;
4) approvazione della domanda di ammissione a quotazione nell'AIM Italia/Mercato
Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
E' presente il socio Guglielmo Marchetti titolare dell'intero capitale sociale di Notorious
Pictures S.p.A. (la "Societa") nonché Amministratore delegato della stessa; partecipano
altresi alla riunione il Presidente del Consiglio di amministrazione Ugo Girardi e il
consigliere Stefano di Giuseppe nonché i membri del collegio sindacale Paolo Mundula,
Presidente (in teleconferenza), Marco D’ Agata e Giulio Varrella.
Assume la presidenza il Presidente del consiglio di amministrazione Ugo Girardi , il quale
propone la nomina di Stefano Di Giuseppe a segretario.
L’Assemblea, udita la proposta del Presidente, all’'unanimita conferma e ratifica la nomina
del segretario nella persona di Stefano Di Giuseppe.
Il Presidente, preliminarmente, constata e fa constatare:
- che partecipano all’assemblea gli azionisti in rappresentanza del 100% del capitale sociale,

tutti i membri del consiglio di amministrazione e tutti i membri del collegio sindacale,
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- che, avendo accertato 1’identita delle persone presenti in teleconferenza, gli stessi hanno la
possibilita di seguire la trattazione dei punti all’ordine del giorno e di intervenire in tempo
reale nella discussione.

Tutti i presenti dichiarano di essere sufficientemente informati sugli argomenti all’ordine del

giorno.

L'Assemblea puo quindi dirsi validamente costituita in forma totalitaria e atta a deliberare su

quanto posto all'ordine del giorno.

I1 Presidente da altresi atto che, poiché il Segretario ed egli stesso si trovano a Milano, Viale

Eginardo 29, ai sensi dello Statuto sociale, I’ Assemblea s'intende tenuta presso tale luogo.

Trattando il primo punto posto all’ordine del giorno, il Presidente apre la trattazione

illustrando il fascicolo contenente:

e il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013, comprensivo di stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa, e accompagnato dalla relazione degli amministratori sulla
gestione;

e larelazione del Collegio sindacale;

e larelazione della Societa di revisione al bilancio d’esercizio.

Il bilancio in esame si sintetizza come segue:

CONTO ECONOMICO 31/12/2013 31/12/2012 variazione

Valore della produzione 5.651.388 76 5.651.312
Costi esterni 3.423.179 154.197 3.268.982
Valore Aggiunto 2.228.209 -154.121 2.382.330
Costo del lavoro 671.607 123.331 548.276
Margine Operativo Lordo 1.556.602 -277.452 1.834.054
Amm.ti sval.ni accantonamenti 1.323.989 9.932 1.314.057
Risultato Operativo 232.613 -287.384 519.997
Proventi e oneri finanziari -33.810 -278 -33.532
Risultato prima delle imposte 198.803 -287.662 486.465
Imposte sul reddito 127.814 -75.927 203.741
Risultato netto 70.989 -211.735 282.724

NOTORIOUS PICTURES SOCIETA' PER AZIONI
Codice fiscale: 11995341002
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STATO PATRIMONIALE /12/2013 31/12/2012 Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 3.294.023 380.311 2.913.712
Immobilizzazioni materiali nette 70.397 76.879 (6.482)
Immobilizzazioni finanziarie 10.158 10.158

Capitale immobilizzato 3.374.578 467.348 2.907.230
Rimanenze di magazzino 28.641 28.641
Crediti verso Clienti 4.803.867 4.803.867
Altri crediti 55.322 152.591 (97.269)
Ratei e risconti attivi 247.390 501.975 (254.585)
Attivita d’esercizio a breve termine 5.135.220 654.566 4.480.654
Debiti verso fornitori 3.597.681 759.587 2.838.094
Acconti 11.934 11.934
Debiti tributari e previdenziali 558.382 22.276 536.106
Altri debiti 106.574 28.335 78.239
Ratei e risconti passivi 3.975.000 164 3.974.836
Passivita d’esercizio a breve termine 8.249.580 810.362 7.439.218
Capitale d’esercizio netto (3.114.360) (155.796) (2.958.564)
Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 32.591 5.376 27.215
Altre passivita a medio e lungo termine 83.411 83.411
Passivita a medio lungo termine 116.002 5.376 110.626
Capitale investito 144.216 306.176 (161.960)
Patrimonio netto (459.254) (388.264) (70.990)
Posizione finanziaria netta a breve termine 315.038 82.088 232.950
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (144.216) (306.176) 161.960

11 Presidente, vista la distribuzione agli intervenuti dei documenti sopra indicati, propone di
omettere la lettura del bilancio, gia a tutti noto in dettaglio; nessuno opponendosi il
Presidente passa a illustrare 1’andamento dell’attivita sociale e da quindi lettura della
relazione del Collegio sindacale e della relazione della societa di revisione nonché della
proposta dell’organo amministrativo in ordine al bilancio medesimo.

I1 Presidente passa poi a illustrare all'Assemblea il bilancio proforma al 31 dicembre 2013
predisposto dal Consiglio di Amministrazione secondo i principi contabili IAS/IFRS ai fini
dell'inclusione nel documento informativo redatto per la quotazione delle azioni della societa
nell'AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana

S.p.A. ("AIM Italia"), che si riassume nelle seguenti cifre:
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ConNTO ECONOMICO

2013 2012 Diff.  Diff.%
Ricavi 9.042.977 76 4944  98%
Costi operativi -6.225.446 -69% -277.528 - -1.388 37%
Margine Operativo lordo (EBITDA) 2.817.531 31% -277.452 - 3.556 263%
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti -825.672 -9.932 - -4.031 135%
Risultato operativo (EBIT) 1.991.858 22% -287.384 - -475 29%
Proventi (oneri) finanziari netti -33.810 -278 - =785 226%
Risultato del periodo prima delle imposte 1.958.048 22% -287.662 - -1.259 64%
Imposte sul reddito -696.403 75.927 - -4.295 -110%
Risultato netto dell'esercizio 1.261.645 14% -211.735 - -5.554 -287%
EPS 0,25 -0,04
STATO PATRIMONIALE

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni Var. %

Attivita non correnti 1.690.685 543.275 1.147.410 211%
Attivita di esercizio 5.103.358 578.639 4.524.719 782%
Passivita di esercizio 4.774.580 810.362 3.964.218 489%
Circolante netto 328.778 -231.723 560.501 -242%
Passivita non correnti 684.591 5.376 679.215 12634%
Capitale investito 1.334.872 306.176 1.028.696 336%
Posizione finanziaria netta 315.038 82.088 232.950 284%
Patrimonio Netto 1.649.910 388.264 1.261.646 325%

Dopo un’approfondita discussione, nessuno chiedendo nuovamente la parola, il Presidente
mette in votazione il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013. L’ Assemblea, all’unanimita
DELIBERA

(i). di approvare il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2013 composto dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Relazione sulla Gestione e dalla Nota
Integrativa;

(ii). di destinare 1’utile di esercizio di Euro 70.989 a parziale copertura delle perdite a nuovo.

L'Assemblea, per quanto occorrer possa, prende inoltre atto del contenuto del bilancio pro

forma al 31 dicembre 2013 redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS.
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Passando al secondo punto posto all’ordine del giorno, il Presidente apre la trattazione
facendo presente che, in vista della quotazione delle azioni ordinarie nell'AIM Italia di cui
infra (la "Quotazione") si ritiene opportuno incrementare il numero di consiglieri per
nominare due membri aggiuntivi, di cui almeno uno che abbia i requisiti d'indipendenza
previsti dalla normativa applicabile per le societa quotate.

Il Presidente pertanto propone di portare il numero di consiglieri da tre a cinque e di

nominare, di conseguenza, due consiglieri aggiuntivi: a tal fine propone di nominare quale

membro indipendente del consiglio di amministrazione - in possesso dei requisiti di

onorabilita e indipendenza di cui agli articoli 147-quinquies e 148, comma 3, del D.Lgs.

58/1998 - il dott. Davide Giulio Rossi e come ulteriore membro del consiglio di

amministrazione il dott. Leonardo Pagni, stabilendo che gli stessi rimangano in carica fino a

scadenza dell'attuale Consiglio di amministrazione, stabilita per 1'approvazione del bilancio

al 31 dicembre 2015.

11 Presidente, inoltre, da lettura della attestazione dei requisiti di indipendenza pervenuta dal

dott. Davide Giulio Rossi.

L’ Assemblea dopo ampia valutazione all’unanimita

DELIBERA

(i). di incrementare il numero dei consiglieri di amministrazione da 3 a 5 membri;

(ii). di nominare come consigliere di amministrazione il dott. Leonardo Pagni, nato a
Pontedera (PI) il 3 luglio 1958, CF: PGN LRD 58L03 6843P, residente in Livorno, Via
del Felciaio 6;

(iii).di nominare quale consigliere con i requisiti di onorabilita e indipendenza di cui agli
articoli 147-quinquies e 148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998, il dott. Davide Giulio Rossi
nato a Milano il 17 Settembre 1966, CF: RSS DDG 66P17 F205P , residente in Milano,

Via Vincenzo Monti, 75;
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(iv).di dare ogni pit ampio potere al Presidente del consiglio di amministrazione affinché lo
stesso possa porre in essere tutti gli adempimenti necessari eventualmente connessi a tali
nomine.

A questo punto, Leonardo Pagni e Davide Giulio Rossi, invitati dall'Assemblea a partecipare

a questo scopo all'adunanza, accettano l'incarico, ringraziando i soci per la nomina.

Passando al terzo punto posto all’ordine del giorno, il Presidente propone agli intervenuti

che 'assemblea deve decidere in merito all'ammontare totale dei compensi da destinare al

Consiglio di amministrazione in considerazione sia della nuova composizione dello stesso

che del maggior impegno richiesto all’organo collegiale di governo in ragione della crescita

dimensionale della Societa e della prospettata quotazione.

11 Presidente pertanto propone di attribuire al Consiglio di amministrazione un compenso

globale lordo pari a Euro 250.000 (duecentocinquantamila) per ciascun esercizio sociale,

incluso quello in corso.

Dopo ampia e approfondita discussione 1’assemblea all’unanimita

DELIBERA

(i). di determinare in Euro 250.000 (duecentocinquantamila) il compenso del Consiglio di
amministrazione, al lordo di ogni imposta e contributo a carico del percettore, per
ciascun esercizio sociale (incluso quello in corso) e fino alla scadenza del Consiglio. Ai
consiglieri sara inoltre riconosciuto il rimborso delle spese opportunamente documentate
ed a pi¢ di lista sostenute nell’espletamento del loro ufficio. Competera allo stesso
Consiglio di amministrazione, in ragione dei differenti incarichi dei singoli consiglieri,
determinare il compenso spettante a ciascuno dei consiglieri. Per i consiglieri in carica le
delibere prese avranno decorrenza dall’inizio dell’esercizio.

Passando al quarto punto posto all’ordine del giorno, il Presidente espone le motivazioni

di natura economica e strategica che, nell'ambito del pitt ampio disegno di sviluppo nonché
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di investimenti futuri da parte della Societa, rendono opportuno richiedere 'ammissione alla
quotazione delle azioni ordinarie della Societa presso I’AIM Italia (la "Quotazione").

A tal proposito il Presidente precisa che la Quotazione trova giustificazione nella volonta di
consolidare e sviluppare il ruolo competitivo della Societa nel settore in cui opera, nella
possibilita che l'ingresso nel mercato dei capitali consenta il reperimento di nuove risorse da
destinare alla crescita, nella valorizzazione dell'immagine della Societa e, quindi, nella
maggiore capacita di cogliere opportunita di investimento.

I1 progetto prevede che il flottante necessario per I'ammissione nell'AIM Italia (minimo 10%
del capitale post offerta) sia creato mediante (i) un collocamento privato indirizzato agli
investitori qualificati, come definiti dagli articoli 100 del D. Lgs. 58/98, 34-ter del
Regolamento Consob n. 11971/1999 e 26 del Regolamento Consob n. 16190/2007 (gli
"Investitori Qualificati"), per un massimo di n. 10.000.000 di azioni e (ii) un'offerta
pubblica di sottoscrizione indirizzata a investitori diversi dagli Investitori Qualificati per un
controvalore massimo di Euro 4.999.000 (I’ “Offerta").

In particolare, il Presidente ricorda che le azioni oggetto dell'Offerta saranno rivenienti da
due appositi aumenti di capitale a pagamento e scindibili, con esclusione del diritto di
opzione.

11 Presidente propone inoltre che ciascuno dei due aumenti di capitale preveda una franche
riservata agli investitori che sottoscriveranno detti aumenti di capitale in sede di ammissione
della Societa nell'AIM Italia, che potra essere sottoscritta solo a condizione che gli stessi non
vendano le azioni acquisite al momento dell'TPO per un periodo di 12 mesi dalla data di
inizio delle negoziazioni delle azioni Notorious nell'AIM Italia (c.d. bonus share). Cio al fine
di incentivare 1'adesione all'lPO e promuovere la migliore realizzazione dell'operazione di
quotazione.

Il Presidente continua facendo presente che la procedura per la Quotazione implica la

predisposizione di un documento di ammissione che dovra essere presentato a Borsa Italiana

33 di71



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LLA.A. NOTORIOUS PICTURES SOCIETA' PER AZIONI
Identificativo e data richiesta: 1340017994 - 05/10/2026 Codice fiscale: 11995341002
Bilancio aggiornato al 31/12/2013 .

S.p.A. unitamente alla domanda di ammissione e una dichiarazione predisposta dal Nomad
in base a quanto disposto dal relativo Regolamento del Nominated Adviser. Si rende quindi
opportuno che I'Assemblea, nell'approvare la richiesta di ammissione alla negoziazione delle
azioni ordinarie della Societa, conferisca al Consiglio di amministrazione ogni e pit ampio
potere per il compimento di tutti gli atti e negozi necessari e opportuni in relazione alla
procedura di Quotazione e dell'Offerta, tra i quali la sottoscrizione di ogni documento e
dichiarazione comunque necessari, connessi o correlati alla presentazione della domanda alla
Borsa Italiana S.p.A. Il Presidente invita pertanto 1'Assemblea ad adottare le deliberazioni
necessarie in ordine alla richiesta di ammissione delle azioni ordinarie della Societa alla
negoziazione nell'AIM Italia. L'Assemblea del soci, dopo ampia e esauriente discussione,
all'unanimita
DELIBERA

(i). di approvare il progetto di quotazione delle azioni ordinarie della Societa nell’AIM
Italia e la proposizione della relativa domanda;

(ii). di ratificare sin d’ora 1’operato del Consiglio di amministrazione per tutto quanto posto
in essere al fine del progetto in narrativa,

(ii)).di conferire al Consiglio di amministrazione e, per esso al Presidente e
all' Amministratore delegato, anche disgiuntamente e comunque con facolta di delega e
subdelega, tutti i necessari poteri per formalizzare, nei contenuti ritenuti pitt opportuni, le
domande e i documenti necessari per 1’operazione di Quotazione inclusi i relativi
allegati, con tutte le facolta occorrenti per il compimento di ogni necessario incombente
o atto, anche in relazione al collocamento delle azioni e ai contratti sottostanti; ivi
inclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo la definizione delle modalita e dei termini
dell'operazione, nonché il compimento di tutti gli atti, anche strumentali, ritenuti
necessari od opportuni per il, o comunque connessi al, buon esito dell’operazione di

ammissione alla negoziazione delle azioni ordinarie della Societa nell'AIM Italia.
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Dopo di che, null’altro essendovi da deliberare, e nessun altro chiedendo la parola, il

presidente dichiara chiusa ’assemblea in sede ordinaria alle ore 14:40.

11 Presidente 11 Segretario

GIRARDI DI GIUSEPPE STEFANO
IL SOTTOSCRITTO DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO INFORMATICO E'
CONFORME A QUELLO TRASCRITTO E SOTTOSCRITTO NEI LIBRI SOCIALI

DELLA SOCIETA'
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Registro Imprese 11995341002

Rea 1343431

NOTORIOUS PICTURES SPA

Societa unipersonale

Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00 1.V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013

Signori  Azionisti,
I'esercizio chiuso al 31/12/2013 riporta un risultato positivo pari a Euro 70.989.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Notorious Pictures € una societa indipendente attiva nell'acquisizione dell'intera gamma dei Diritti sulle
Opere Cinematografiche (full right) e nella distribuzione e commercializzazione degli stessi in tutti i canali
disponibili (cinema, home video, televisione, New Media).

Costituita nel luglio 2012 e operante nel mercato dai primi mesi del 2013, la Societa si sta rapidamente
affermando nel settore, arrivando a distribuire nei cinema, nel corso di meno di 15 mesi di attivita, una
ventina di pellicole cinematografiche. Nel 2013, I'Emittente & entrato subito nel novero dei primi distributori
cinematografici in Italia, raggiungendo il decimo posto in termini d'incassi complessivi dei film usciti in sala,
e puo gia vantare al suo attivo alcuni veri e propri successi di box office come "Belle & Sebastien", campione
di incassi nel primo weekend di uscita (6/9 febbraio 2014) e che ha ottenuto al botteghino oltre Euro
7.000.000, e "La Bella e la Bestia" di Christophe Gans, campione di incassi nel primo weekend di uscita che
ha ottenuto al botteghino circa Euro 4.500.000.

La Societa opera attraverso una formula imprenditoriale costruita per ottimizzare l'intera catena distributiva
dei Diritti sulle Opere Cinematografiche. Il primo ciclo di sfruttamento di questi diritti, infatti, ha attualmente
una durata di circa due anni e inizia con la distribuzione nelle sale cinematografiche e la successiva uscita
dei film in home video, seguita dalla vendita dei diritti televisivi (satellitare, digitale terrestre, Free TV, ecc.) e
New Media, sulla base di specifiche finestre temporali. Questa catena distributiva presuppone una fase degli
investimenti concentrata all'inizio del ciclo (acquisizione dei diritti dai produttori, stampa delle copie e spese
promo-pubblicitarie per lancio del film nelle sale) e una marginalita crescente nella sua parte finale. Cio in
quanto il valore dei diritti nelle successive fasi del ciclo di sfruttamento (in cui gli investimenti sono piu
modesti o addirittura assenti) dipende in larga misura dal successo del film nelle sale, fattore che influenza
sensibilmente lungo tutta la catena di sfruttamento il ritorno dell'investimento.

Una volta acquisiti i Diritti sulle Opere Cinematografiche, I'Emittente ha diritto al pieno sfruttamento
economico per un periodo medio di 16 anni.

Adottando un modello di business incentrato sull'acquisto full right, il presidio diretto e indiretto di tutti i canali
distributivi e su rapporti consolidati con i principali operatori del settore Theatrical, televisivo e New Media
italiani, la Societa ritiene di poter gestire efficacemente la fase di acquisizione e lancio delle opere
cinematografiche, di poter sfruttare il potenziale economico di ciascuna fase del ciclo e di poter contare su
una ragionevole aspettativa di vendita dei prodotti acquisiti.

Al fine di rafforzare tale aspettativa, inoltre, la Societa ha concluso con SKY ltalia S.r.l. un contratto di
cessione di diritti televisivi PPV, NVOD, VOD, Pay TV e sVOD con scadenza il 30 giugno 2016, che ha a
oggetto I'obbligo per la stessa di acquisire complessivamente 37 titoli, anche non ancora presenti nella
Library del Gruppo (contratto output). Questo accordo permette alla Societa di poter contare sulla prevendita

! Fonte: "I Dati del Mercato Cinematografico 2013", ANEC, ANUM, Cinetel, Anica, 15 gennaio 2014.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013 Pagina 1

36 di71



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LLA.A. NOTORIOUS PICTURES SOCIETA' PER AZIONI
Identificativo e data richiesta: 1340017994 - 05/10/2026 Codice fiscale: 11995341002

Bilancio aggiornato al 31/12/2013

NOTORIOUS PICTURES SPA

di un numero significativo di Opere Cinematografiche e, conseguentemente, di poter fare maggiori
investimenti in fase di acquisizione.

Il modello organizzativo della Societa si contraddistingue inoltre per la presenza di un management e di
personale con una pluriennale esperienza nel settore, in cui figura in particolare il socio di controllo e
Amministratore delegato Guglielmo Marchetti.

| rapporti di tali figure chiave con i maggiori operatori del settore hanno inoltre permesso alla Societa di
accedere al mercato dei diritti full right alla stregua di distributori con una maggior storia operativa e di
instaurare fin da subito relazioni continuative per la distribuzione cinematografica, home video e dei diritti
televisivi con alcuni dei principali player italiani in questi settori, quali UCI lItalia S.p.A. ("UCI"), The Space
Cinema 1 S.p.A. ("The Space"), RAlI Cinema S.p.A. ("RAI Cinema"), Arnoldo Mondadori Editore S.p.A.
("Mondadori") e Sky ltalia S.r.l. (Sky).

Ai sensi dell’'art. 2428 si segnala che I'attivita viene svolta esclusivamente presso la sede legale.
Andamento della gestione
Andamento economico generale e andamento dei mercati in cui opera la societa

L’economia italiana & stata caratterizzata anche nell’anno 2013 da crisi generalizzata e globale che pero6 ha
solo parzialmente coinvolto il settore dei media e della distribuzione di film in particolare.

Per quanto riguarda la vostra societa, I'esercizio trascorso deve intendersi molto positivo tenuto conto ella
circostanza che la Societa, pur guidata da Management di esperienza & una Start Up.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi due esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

31/12/2013 31/12/2012

valore della produzione 5.651.388 76
margine operativo lordo 1.556.602 (277.452)
Risultato prima delle imposte 198.803 (287.662)

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente & il seguente

(in Euro):

conto economico 31/12/2013 31/12/2012 variazione

Valore della produzione 5.651.388 76 5.651.312
Costi esterni 3.423.179 154.197 3.268.982
Valore Aggiunto 2.228.209 -154.121 2.382.330
Costo del lavoro 671.607 123.331 548.276
Margine Operativo Lordo 1.556.602 -277.452 1.834.054
Amm.ti sval.ni accantonamenti 1.323.989 9.932 1.314.057
Risultato Operativo 232.613 -287.384 519.997
Proventi e oneri finanziari -33.810 -278 -33.532
Risultato prima delle imposte 198.803 -287.662 486.465
Imposte sul reddito 127.814 -75.927 203.741
Risultato netto 70.989 -211.735 282.724

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita che non sono confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio dell’esercizio precedente in
quanto nle 2012 non sono stati conseguiti ricavi.

31/12/2013  31/12/2012

ROE netto 18%
ROE lordo 51%
ROI 3%
ROS 4%
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Tutti i costi inerenti la produzione dei ricavi (valore della produzione) sono riconosciuti fra i costi esterni.
Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente € il seguente
(in Euro):

31/12/2013  31/12/2012 _ Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 3.294.023 380.311 2.913.712
Immobilizzazioni materiali nette 70.397 76.879 (6.482)
Immobilizzazioni finanziarie 10.158 10.158

Capitale immobilizzato 3.374.578 467.348 2.907.230
Rimanenze di magazzino 28.641 28.641
Crediti verso Clienti 4.803.867 4.803.867
Altri crediti 55.322 152.591 (97.269)
Ratei e risconti attivi 247.390 501.975 (254.585)
Attivita d’esercizio a breve termine 5.135.220 654.566 4.480.654
Debiti verso fornitori 3.597.681 759.587 2.838.094
Acconti 11.934 11.934
Debiti tributari e previdenziali 558.382 22.276 536.106
Altri debiti 106.574 28.335 78.239
Ratei e risconti passivi 3.975.000 164 3.974.836
Passivita d’esercizio a breve termine 8.249.580 810.362 7.439.218
Capitale d’esercizio netto (3.114.360) (155.796)  (2.958.564)
Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 32.591 5.376 27.215
Altre passivita a medio e lungo termine 83.411 83.411
Passivita a medio lungo termine 116.002 5.376 110.626
Capitale investito 144.216 306.176 (161.960)
Patrimonio netto (459.254) (388.264) (70.990)
Posizione finanziaria netta a breve termine 315.038 82.088 232.950
Mezzi propri e indebitamento fin.rio netto (144.216) (306.176) 161.960

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita
mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine).

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii)
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio dell’esercizio
precedente.

31/12/2013 31/12/2012

Margine primario di struttura (2.905.166) (68.926)
Quoziente primario di struttura 0,14 0,85
Margine secondario di struttura (2.789.164) (63.550)
Quoziente secondario di struttura 0,17 0,86

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2013, & la seguente (in Euro):

31/12/2013  31/12/2012 _ Variazione

Depositi bancari 614.587 181.471 433.116
Denaro e altri valori in cassa 451 617 (166)
Disponibilita liquide ed azioni proprie 615.038 182.088 432.950
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Debiti verso soci per finanziamento (entro 12 300.000 100.000 200.000
mesi)
Debiti finanziari a breve termine 300.000 100.000 200.000
Posizione finanziaria netta a breve 315.038 82.088 232.950
termine
Posizione finanziaria netta a medio e
lungo termine
Posizione finanziaria netta 315.038 82.088 232.950

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti in opere filmiche per oltre € 4 milioni dei quali circa la
meta destinati alla promozione e pubblicita delle opere in questione.

Relativamente alle opere per le quali nel corso dell’esercizio la societa ha intrapreso o completato
l'investimento sono stati conseguiti ricavi per € 5 milioni circa su un totale pianificati di € 20 milioni circa nel
corso della vita economica delle opere in questione.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con entita correlate

Rapporti con parti correlate Giodis srl in Ba.ﬂejss?ne . Guglielmo Totale
(€/000) liquidazione Casini G.lra.rdl Marchetti complessivo %
Associati

Crediti

Debiti 4 6 300 4.576 7%
Ricavi operativi

Costi operativi 4 19 5.419 0%
Proventi (oneri) finaziari 8 34 24%

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del
Codice civile

Gli strumenti finanziari del gruppo comprendono esclusivamente i depositi bancari a vista.
Simili strumenti sono destinanti a finanziare le attivita operative del gruppo. Il gruppo ha diversi altri strumenti
finanziari, come debiti e crediti commerciali derivanti dall’attivita operativa.
I rischi principali generati dagli strumenti finanziari del gruppo sono:
1. il rischio di credito
2. il rischio liquidita
3. il rischio di cambio
4. il rischio di tasso di interesse

Il rischio di credito

La gestione di tale rischio consiste innanzitutto nella selezione dei clienti sotto il profilo della affidabilita e
solvibilita e nel limitare I'esposizione verso singoli clienti.

Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni, se singolarmente significative, per le quali si rileva il
rischio di un inesigibilita parziale o totale.

A fronte dei crediti che non sono oggetto di una svalutazione individuale viene accantonato un fondo su base
collettiva, tenuto conto dell’esperienza storica del management e dei dati statistici nel settore in cui opera la
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societa.
Al 31 dicembre 2013 i crediti commerciali ammontano ad euro 4,8 milioni di euro. A fronte di tali crediti &
iscritto un fondo svalutazione pari ad euro 53 mila.

Il rischio liquidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con l'incapacita di reperire, a condizioni economiche, le risorse
finanziarie necessarie per I'operativita della societa. Tale rischio & molto basso in quanto la societa ha una
posizione finanziaria netta positiva per circa un milione di euro.

Il rischio di cambio

La Societa presenta una esposizione da operazioni in valuta (dollari statunitensi). Tale esposizione &
generata da investimenti.

Il rischio di cambio non é stato finora percepito come significativo e non & stato gestito.

Il rischio di tasso di interesse
L’esposizione al rischio di tasso di interesse & minima, in virtu della bassa esposizione finanziaria.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non sono avvenuti fatti che incidono sul bilancio in esame.

Per ben due volte e con due diversi films la societa € stata campione di incassi nel fine settimana.

La societa ha allo studio la procedura di quotazione sul mercato AIM ltalia e nellambito del processo ha
anticipato i termini per 'approvazione del bilancio di esercizio. Il Socio Unico Guglielmo Marchetti, all'uopo,
ha rinunciato ai termini civilistici di deposito delle relazioni dei soggetti (Collegio Sindacale e Revisore
Legale) che esercitano il controllo.

Evoluzione prevedibile della gestione

Sulla base delle indicazioni ricevute dai primi mesi dell’'anno 2014 si prevede una crescita notevole in termini
di fatturato e margini.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si propone all'assemblea di destinare I'utile d'esercizio pari ad € 70.989 a parziale copertura delle perdite
pregresse.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Presidente del Consiglio di amministrazione
Ugo Girardi

IL SOTTOSCRITTO DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO INFORMATICO E' CONFORME A
QUELLO TRASCRITTO E SOTTOSCRITTO NEI LIBRI SOCIALI DELLA SOCIETA'
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IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA IN MODO VIRTUALE DALLA CCIAA DI ROMA AUTORIZZATA CON
PROV.PROT.204354/01 DEL 06/12/01 DEL MINISTERO DELLE FINANZE

Reg. Imp. 11995341002

Rea.1343431

NOTORIOUS PICTURES SPA

Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00 i.v.

Relazione del Collegio sindacale al’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429
del Codice Civile

Signori Azionisti della NOTORIOUS PICTURES SPA,

Avendo la Societa conferito l'incarico della revisione legale dei conti ad una Societa di Revisione
I'attivita, ai sensi dell’articolo 2409-bis e seguenti del Codice Civile, € stata svolta dalla Societa di
Revisione legale FAUSTO VITTUCCI & C. SAS incaricata dallassemblea dei Soci del 7 settembre
2012.

1. Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2013 abbiamo svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge.
Mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni, dallesame della
documentazione trasmessaci e dall’esame del libro della revisione legale dei conti, abbiamo acquisito
conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della struttura organizzativa
della societa, del sistema di controllo interno, del sistema amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita
a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

2. Nel corso dell’esercizio, abbiamo partecipato alle riunioni del’Organo Amministrativo e, nel rispetto delle
previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dal’Organo Amministrativo sul’andamento
della gestione sociale. Da tale informativa non sono emersi fatti di particolare rilievo. In particolare, le
operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa nel corso
dell’esercizio, nel rispetto della legge e dell’atto costitutivo, sono state caratterizzate dall’inizio della
distribuzione nelle sale cinematografiche dei diritti acquisiti nel corso del 2012 e dei primi mesi del 2013.
Inoltre, per far fronte agli impegni finanziari connessi all’acquisizione di nuovi diritti cinematografici, il
socio unico ha provveduto all’erogazione di un importo di € 500.000,00 di cui € 100.000,00 in conto
capitale ed € 400.000,00 come finanziamento fruttifero al tasso legale. Per quanto attiene al
finanziamento questo alla data del 31.12.2013 ammontava ad € 300.000 per effetto di rimborsi parziali
ed alla data di redazione della presente relazione & stato completamente rimborsato.

3. 1l Collegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quelle effettuate con
parti correlate.

4. La Societa di Revisione legale FAUSTO VITTUCCI & C. SAS ha rilasciato in data 15 aprile 2014 la
relazione ai sensi dell’art. 14 del D.Igs n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2013
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico
della Vostra Societa.

5. Non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.

6. Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti.

7. Nel corso dell’'esercizio chiuso al 31/12/2013 la Vostra societa non ha conferito alla Societa di Revisione
legale FAUSTO VITTUCCI & C. SAS incarichi diversi dall’attivita di revisione legale dei conti ai sensi di

legge.
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8. Il Collegio sindacale, nel corso dell’'esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

9. Il Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte presso la societa di
revisione legale, 'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e I'impostazione del bilancio
d’esercizio della Societa e della relazione sulla gestione a corredo dello stesso. Inoltre, il Collegio
sindacale ha esaminato i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio presentato per
accertarne la rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali.

Il Collegio sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile

10. Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio positivo di Euro 70.989,00 e si riassume nei
seguenti valori:

Attivita Euro 9.124.836
Passivita Euro 8.665.582
- Patrimonio netto (escluso I'utile dell’esercizio) Euro 388.265
- Utile (perdita) dell'esercizio Euro 70.989
Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Euro

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 5.651.388
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 5.418.775
Differenza Euro 232.613
Proventi e oneri finanziari Euro (33.810)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro

Proventi e oneri straordinari Euro

Risultato prima delle imposte Euro (198.803)
Imposte sul reddito Euro 127.814
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro 70.989

11. Il Collegio sindacale si & tenuto in contatto con la Societa di Revisione legale; non sono emersi aspetti
rilevanti per i quali si sia reso necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle
riunioni e dallo scambio di informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non ci & stata comunicata
I'esistenza di fatti censurabili.

12. Dallattivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella presente relazione

13. Per quanto precede, il Collegio sindacale non rileva motivi ostativi allapprovazione del bilancio di
esercizio al 31/12/2013, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata
dall’Organo Amministrativo per la destinazione del risultato dell’esercizio.

Roma, 15 aprile 2013

Il Collegio sindacale

Presidente Collegio sindacale Paolo Mundula
Sindaco effettivo Marco D'Agata
Sindaco effettivo Giulio Varrella

IL SOTTOSCRITTO DICHIARA CHE IL PRESENTE DOCUMENTO INFORMATICO E' CONFORME A
QUELLO TRASCRITTO E SOTTOSCRITTO NEI LIBRI SOCIALI DELLA SOCIETA'
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Spett.le

NOTORIOUS PICTURES S.P.A
Largo Brindisi, 2

00162 Roma

Alla c.a. del Dott. Ugo Girardi e della Dott.ssa B. Noviello

Roma, 15 aprile 2014

Egregio Dott. Girardi,

allegate alla presente, Le inviamo n. 2 originali della nostra relazione di revisione
contabile del bilancio di esercizio, ai sensi dell’art. 14 del Dlgs 39/2010, della
NOTORIOUS PICTURES S.P.A. chiuso al 31 dicembre 2013, come da Vostro incarico del 7
settembre 2012,

Nel rimanere a disposizione per eventuali chiarimenti in merito, cogliamo
’occasione per inviare i nostri pit cordiali saluti.

X~ Fausto VIT}ﬁ%ﬁ‘EA.S.

ROMA 00185 - Via Parigi, 11 - Tel. 06/48904853 - Fax 06/48904857 - MILANO 20124 - P.zza Luigi di Savoia, 28 - Tel. 02/66715166 -

ALTRI UFFICI: BOLOGNA - PRATO —~ REGGIO EMILIA - SALERNO
e-mail: fv@vittucci.com — vittucci@gigapec.it http://www.vittucci.com

Reg Tribunale di Roma n° 6098/93 - C.C.I.A.A. Roma n° 777595 - Cod. Fisc. 03824850485 - P.IVA 04528781000
Registro Revisori Contabili n® 24134 del 21.04.1995 — ex Albo Speciale CO.N.SO.B. n® 42
Registered at Public Company Accounting Oversight Board
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UNIPERSONALE

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGs 27/01/2010, N. 39

DEL BILANCIO DI ESERCIZIO

AL 31 DICEMBRE 2013

| SR |
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Fausto ViTTucc & C. sas.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.L.Gs 27.01.2010, N. 39

ALL’AZIONISTA DELLA
NOTORIOUS PICTURES S.P.A. UNIPERSONALE

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della NOTORIOUS
- PICTURES S.P.A. UNIPERSONALE chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione
compete agli amministratori della NOTORIOUS PICTURES S.p.A. UNIPERSONALE. E’
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

L 2. 1l nostro esame ¢& stato svolto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio

Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
H di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio di esercizio sia viziato
Ir da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
B probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
B fornisca una ragionevole base per ’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a
- fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 9 aprile 2013.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della NOTORIOUS PICTURES S.p.A.
& - UNIPERSONALE al 31 dicembre 2013 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri
di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico della Societa.

4. A titolo di richiamo di informativa si evidenzia che, come riportato dagli Amministratori
e nella relazione sulla gestione, la societd ha allo studio la procedura di quotazione sul
mercato AIM Italia e nell’ambito del processo ha anticipato i termini per 1’approvazione
] del bilancio di esercizio.

L
vu

ROMA 00185 - Via Parigi, 11 - Tel. 06/48904853 - Fax 06/48904857 - MILANO 20124 - P.zza Luigi di Savoia, 28 - Tel. 02/66715166 -
- ALTRI UFFICI: BOLOGNA — PRATO — REGGIO EMILIA - SALERNO
J e-mail: fv@pvittucci.com — vittucci@gigapec.it hitp://www.vittucci.com

Reg. Tribunale di Roma n° 6098/93 - C.C.l.A.A. Roma n°® 777595 - Cod. Fisc. 03824850485 - P.IVA 04528781000
Registro Revisori Contabili n°® 24134 del 21.04.1995 — ex Albo Speciale CO.N.SO.B. n® 42
] Registered at Public Company Accounting Oversight Board
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5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
I previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della NOTORIOUS PICTURES
S.p.A. UNIPERSONALE. B’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza
della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 14, comma 2,

-1 lettera ), del D.Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39. A tal fine, abbiamo svolto le procedure
| indicate dal principio di revisione n. PR 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro

giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio di esercizio della
NOTORIOUS PICTURES S.p.A. UNIPERSONALE al 31 dicembre 2013.

s

Roma, 15 aprile 2014

s

FAUSTO VITTUCCI & C. S.A.S.

FSocio)
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Societa unipersonale

Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00 V.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013

Signori Azionisti,

.“.M d ,“ coiad Eid

l'esercizio chiuso al 31/12/2013 riporta un risultato positivo pari a Euro  70.989.

I .
[

Notorious Pictures & una societa indipendente attiva nellacquisizione dellintera gamma dei Diritti sulle
Opere Cinematografiche (full right) e nella distribuzione e commercializzazione degli stessi in tutti i canali

disponibili (cinema, home video, televisione, New Media).

Costituita nel luglio 2012 e operante nel mercato dai primi mesi del 2013, la Societa si sta rapidamente
affermando nel settore, arrivando a distribuire nei cinema, nel corso di meno di 15 mesi di attivita, una
ventina di pellicole cinematografiche. Nel 2013, 'Emittente & entrato subito nel novero dei primi distributori
cinematografici in Italia, raggiungendo il decimo posto in termini d'incassi complessivi dei film usciti in sala’,
e pud gia vantare al suo attivo alcuni veri e propri successi di box office come "Belle & Sebastien”, campione
di incassi nel primo weekend di uscita (6/9 febbraio 2014) e che ha ottenuto al botteghino oltre Euro
7.000.000, e "La Bella e la Bestia" di Christophe Gans, campione di incassi nel primo weekend di uscita che

ha ottenuto al botteghino circa Euro 4.500.000.

i‘ ‘<‘l“ ‘!‘ . [‘ Alv’ [

La Societa opera attraverso una formula imprenditoriale costruita per ottimizzare l'intera catena distributiva
dei Diritti sulle Opere Cinematografiche. Il primo ciclo di sfruttamento di questi diritti, infatti, ha attualmente
una durata di circa due anni e inizia con la distribuzione nelle sale cinematografiche e la successiva uscita
dei film in home video, seguita dalla vendita dei diritti televisivi (satellitare, digitale terrestre, Free TV, ecc.) e
New Media, sulla base di specifiche finestre temporali. Questa catena distributiva presuppone una fase degli
investimenti concentrata all'inizio del ciclo (acquisizione dei diritti dai produttori, stampa delle copie e spese
promo-pubblicitarie per lancio del film nelle sale) e una marginalita crescente nella sua parte finale. Cio in
quanto il valore dei diritti nelle successive fasi del ciclo di sfruttamento (in cui gli investimenti sono pil
modesti o addirittura assenti) dipende in larga misura dal successo del film nelle sale, fattore che influenza
sensibilmente lungo tutta la catena di sfruttamento il ritorno dell'investimento.

Una volta acquisiti i Diritti sulle Opere Cinematografiche, I'Emittente ha diritto al pieno sfruttamento
economico per un periodo medio di 16 anni.

Adottando un modello di business incentrato sull'acquisto full right, il presidio diretto e indiretto di tutti i canali
distributivi e su rapporti consolidati con i principali operatori del settore Theatrical, televisivo e New Media
italiani, la Societa ritiene di poter gestire efficacemente la fase di acquisizione e lancio delle opere
cinematografiche, di poter sfruttare il potenziale economico di ciascuna fase del ciclo e di poter contare su

una ragionevole aspettativa di vendita dei prodotti acquisiti.

d B

Al fine di rafforzare tale aspettativa, inoltre, la Societa ha concluso con SKY lItalia S.r.l. un contratio di
cessione di diritti televisivi PPV, NVOD, VOD, Pay TV e sVOD con scadenza il 30 giugno 2016, che ha a
oggetto fobbligo per la stessa di acquisire complessivamente 37 titoli, anche non ancora presenti nella
Library del Gruppo (contratto output). Questo accordo permette alla Societa di poter contare sulla prevendita

- .

- R

! Fonte: "I Dati del Mercato Cinematografico 2013", ANEC, ANUM, Cinetel, Anica, 15 gennaio 2014,

B i
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di un numero significativo di Opere Cinematografiche e, conseguentemente, di poter fare maggiori
investimenti in fase di acquisizione.

Il modello organizzativo della Societa si contraddistingue inoltre per la presenza di un management e di
; personale con una pluriennale esperienza nel settore, in cui figura in particolare il socio di controllo e

Amministratore delegato Guglielmo Marchetti.

[ rapporti di tali figure chiave con i maggiori operatori del settore hanno inoltre permesso alla Societa di

accedere al mercato dei diritti full right alla stregua di distributori con una maggior storia operativa e di

7 instaurare fin da subito relazioni continuative per la distribuzione cinematografica, home video e dei diritti

televisivi con alcuni dei principali player italiani in questi settori, quali UCI ltalia S.p.A. ("UCI"), The Space

. Cinema 1 S.p.A. ("The Space"), RAI Cinema S.p.A. ("RAI Cinema"), Arnoldo Mondadori Editore S.p.A.
("Mondadori") e Sky ltalia S.r.l. (Sky). .

Ai sensi dell'art. 2428 si segnala che ['attivita viene svolta esclusivamente presso la sede legale.

Andamento economico generale e andamento dei mercati in cui opera la societa

7 L'economia italiana & stata caratterizzata anche nell'anno 2013 da crisi generalizzata e globale che pero ha
solo parzialmente coinvolto il settore dei media e della distribuzione di film in particolare.

~ Per quanto riguarda la vostra societa, l'esercizio trascorso deve intendersi molto positivo tenuto conto ella
circostanza che la Societa, pur guidata da Management di esperienza e una Start Up.

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi due esercizi in termini di valore della

produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.

AR 1/12/2013
= valore della produzione 5.651.388 76
margine operativo lordo 1.556.602 (277.452)
] Risultato prima delle imposte 198.803 (287.662)
E RN PR AR
_ Principali dati economici
r] Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente & il seguente
(in Euro):
o conto ecoriomico .. .. ... 7. 7131/12/2013 31/12/2012 variazione ; ‘.
Valore della produzione 5.651.388 76 5.651.312
- Costi esterni 3.423.179 154.197 3.268.982
Valore Aggiunto 2.228.209 -154.121 2.382.330
. Costo del lavoro 671.607 123.331 548.276
Margine Operativo Lordo 1.556.602 -277.452 1.834.054
— Amm.ti sval.ni accantonamenti 1.323.989 9.932 1.314.057
Risultato Operativo 232.613 -287.384 519.997
E5 Proventi e oneri finanziari -33.810 -278 -33.532
Risultato prima delle imposte 198.803 -287.662 486.465
- Imposte sul reddito 127.814 -75.927 203.741
Lo Risultato netto 70.989 -211.735 282.724
_ A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita che non sono confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio dell'esercizio precedente in
if quanto nle 2012 non sono stati conseguiti ricavi.
- e el - ETT 0 31/12/2013 —31/12/2012 e
ROE netto 18%
= ROE lordo 51%
ROl 3%
- ROS 4%
E-8
!
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| Tutti i costi inerenti la produzione dei ricavi (valore della produzione) sono riconosciuti fra i costi esterni.
7 Principali dati patrimoniali
- Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il sequente
- (in Euro):
o ' 31/12/2013 . 31/12/2012 -Variazione °
= Immobilizzazioni immateriali nette 3.294.023 380.311 2.913.712
Immobilizzazioni materiali nette 70.397 76.879 (6.482)
B Immobilizzazioni finanziarie 10.158 10.158
Capitale immobilizzato 3.374.578 467.348 2.907.230
1 Rimanenze di magazzino 28.641 28.641
Crediti verso Clienti 4.803.867 4.803.867
Altri crediti . 55.322 152.591 (97.269)
Ratei e risconti attivi 247.390 501.975 (254.585)
Attivita d’esercizio a breve termine 5.135.220 654.566 4.480.654
Debiti verso fornitori 3.597.681 759.587 2.838.094
Acconti 11.934 11.934
‘ Debiti tributari e previdenziali 558.382 22.276 536.106
Altri debiti 106.574 28.335 78.239
Ratei e risconti passivi 3.975.000 164 3.974.836
I Passivita d’esercizio a breve termine 8.249.580 810.362 7.439.218 )
Capitale d’esercizio netto (3.114.360) (155.796)  (2.958.564)
] Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 32.591 5.376 27.215
™ Altre passivita a medio e lungo termine 83.411 83.411
Passivitd a medio lungo termine 116.002 5.376 110.626
| Capitale investito 144.216 306.176 (161.960)
hr,
Patrimonio netto (459.254) (388.264) (70.990)
Posizione finanziaria netta a breve termine 315.038 82.088 232.950

Mezzi propri e indebitamento fin.rio netto (144.216) (306.176) 161.960

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita
mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine).

T B

- A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
] indici di bilancio attinenti sia (i} alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii)

= alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio dell'esercizio
_ precedente.
i R Sl <31/12/2013 - 31/12/2012 5 0 00
Margine primario di struttura (2.905.166) (68.926)
- Quoziente primario di struttura ) 0,14 0,85
Margine secondario di struttura (2.789.164) (63.550)
B Quoziente secondario di struttura 0,17 0,86
J Principali dati finanziari
La posizione finanziaria netta al 31/12/2013, & la seguente (in Euro):
] cen e et e s e 3401212013 0 31/12/2012 . Variazione
- Depositi bancari 614.587 181.471 433.116
. J Denaro e altri valori in cassa 451 617 (166)
! , .
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m Disponibilita liquide ed azioni proprie 615.038 182.088 - - 432.950

Debi.ti verso soci per finanziamento (entro 12 300.000 100.000 200.000
] g]:;;)ti finanziari a breve termine 300.000 100.000 200.000
i Posizione finanziaria netta a breve 315.038 82.088 232.950
I termine :

Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine

Posizione finanziaria netta 315.038 82.088 232.950

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti in operéﬁlmiche per oltre € 4 milioni dei quali circa la
meta destinati alla promozione e pubblicita delle opere in questione.

Relativamente alle opere per le quali nel corso dell'esercizio la societa ha intrapreso o completato
Iinvestimento sono stati conseguiti ricavi per € 5 milioni circa su un totale pianificati di € 20 milioni circa nel

corso della vita economica delle opere in questione.

e ed B L

Rapp
i Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti | seguenti rapporti con entita correlate
y . Bal ,
EJ Rapporti con parti correlate Giodis srl in a' zfss?ne . Guglielmo Totale
(€/000) liquidazione Casini Girardi Marchetti complessivo ?
9 Associati P
: Crediti
Debiti 4 6 300 4576 7%
‘ Ricavi operativi
il
| Costi operativi 4 19 5.419 0%
Proventi (oneri) finaziari 8 34 24%

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di
mercato.

Gli strumenti finanziari del gruppo comprendono esclusivamente i depositi bancari a vista.
Simili strumenti sono destinanti a finanziare le attivita operative del gruppo. Il gruppo ha diversi altri strumenti
finanziari, come debiti e crediti commerciali derivanti dall'attivita operativa.
| rischi principali generati dagli strumenti finanziari del gruppo sono:
1. il rischio di credito
2. il rischio liquidita
3. il rischio di cambio
4, il rischio di tasso di interesse

Il rischio di credito
La gestione di tale rischio consiste innanzitutto nella selezione dei clienti sotto il profilo della affidabilita e

solvibilita e nel limitare I'esposizione verso singoli clienti.
Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni, se singolarmente significative, per le quali si rileva il

rischio di un.inesigibilita parziale o totale.
A fronte dei crediti che non sono oggetto di una svalutazione individuale viene accantonato un fondo su base

B R e B
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‘ i

J, collettiva, tenuto conto dell'esperienza storica del management e dei dati statistici nel settore in cui opera la
societa.

=5 Al 31 dicembre 2013 i crediti commerciali ammontano ad euro 4,8 milioni di euro. A fronte di tali crediti &

J‘ jscritto un fondo svalutazione pari ad euro 53 mila.

. Il rischio liquidita
j Il rischio di liquidita si pud manifestare con lincapacita di reperire, a condizioni economiche, le risorse

finanziarie necessarie per I'operativita della societa. Tale rischio & molto basso in quanto la societa ha una
posizione finanziaria netta positiva per circa un milione di euro.

T |l rischio di cambio
La Societa presenta una esposizione da operazioni in valuta (dollari statunitensi). Tale esposizione &

_ generata da investimenti.
I Il rischio di cambio non & stato finora percepito come significativo e non & stato gestito.

Il rischio di tasso di interesse
L'esposizione al rischio di tasso di interesse & minima, in virtll della bassa esposizione finanziaria.

]
U Fattidiilieve’:
Non sono avvenuti fatti che incidono sul bilancio in esame.
i Per ben due volte e con due diversi films la societa & stata campione di incassi nel fine settimana.

La societa ha allo studio la procedura di quotazione sul mercato AIM Italia e nell’ambito del processo ha
anticipato i termini per I'approvazione del bilancio di esercizio. |l Socio Unico Guglielmo Marchetti, all'uopo,
ha rinunciato ai termini civilistici di deposito delle relazioni dei soggetti (Collegio Sindacale e Revisore

e Legale) che esercitano il controllo.

o
Sulla base delle indicazioni ricevute dai primi mesi dell’anno 2014 si prevede una crescita notevole in termini
- di fatturato e margini.
y
Si propone all'assemblea di destinare I'utile d'esercizio pari ad € 70.988 a parziale copertura delle perdite
pregresse. :
_ Viringrazi iajaccordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.
o PreS|der/1 e del Consigli
Ugo Girgrd
.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2013 Pagina 5

51 di71



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LLA.A. NOTORIOUS PICTURES SOCIETA' PER AZIONI
Identificativo e data richiesta: 1340017994 - 05/10/2026 Codice fiscale: 11995341002
Bilancio aggiornato al 31/12/2013 .

"E;,"——'
[
‘ NOTORIOUS PICTURES SPA
Registro Imprese 11995341002
\ Codice Fiscale e Partita IVA 11995341002
Rea 1343431
: NOTORIOUS PICTURES SPA
";F‘ Societa unipersonale
o Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00-1.V.
|

. Bilancioal ~ 31/12/2013

3111212013 © £ 31/12/2012

- A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
) " (dicui gia richiamati )
T B) Immobilizzazioni
o i 1. Immateriali

1 3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere 5.431 3.508

dell'ingegno
I 4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.841.520 376.803
] 7) Altre 1.447.072

) 3.294.023 380.311
1 | Il. Materiali

2) Impianti e macchinario 15.658 18.688

4) Altri beni 54,739 58.191
] 70.397 76.879

IIl. Finanziarie

] 2) Crediti
:ﬂ d) verso altri
- entro 12 mesi 10.158 10.158
- 10.158°  10.158
a_l 10.158 10.158
10.158 - 10.158
Ll‘ Totale immobilizzazioni 3.374.578 467.348

C) Attivo circolante "/

il

I. Rimanenze

- 4) Prodotti finiti e merci ‘ 28.641
. 28.641

Il. Crediti
- 1) Verso clienti '
. - entro 12 mesi 4.803.867

- oltre 12 mesi )

- 4.803.867
L
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‘ 4-bis) Per crediti tributarl '
- entro 12 mesi 8 75.289 .
T - oltre 12 mesi
~di 8 75.289

4-ter) Perimposte anticipate . )
,Ij - entro 12 mesi 31.862 75.927

- oltre 12 mesi
31.862 75.927

r 5) Verso altri
B - entro 12 mesi 23,452 *1.375
. - oltre 12 mesi )
23.452 1.375
o , - 4.859.189 152.591
- V. Disponibilita liquide
E 1 - 1) Depositi bancari e postali 614.587 181.471
) 3) Denaro e valori in cassa 451 617
615.038 182.088
Totale attivo circolante §,502.88 334679
D) Ratef & risconti
| - vari 247.390 501.975
3 ] 247.390 501.975
Totale attiv 02
E Stato patrimoniale passivo 31212013 © 311212012
H A) Patrimonio netto
" 1. Capitale
Vil. Altre riserve .
Versamenti in conto capitale 100.000 100.000
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (1)
, 100.000 99.999
r] VIl Utili (perdite) portati a nuovo (211.735)
Al
’ IX. Utile d'esercizio 70.989
f IX. Perdita d'esercizio ( 211.735)
]
Totale patrimoriio netto ' 459.254 ! 388,264
] B) Fondi per rischi e oneri .- i i
2) Fondi per imposte, anche differite
l Totale fondi per rischi e oneri - 1834117,
] C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato .+ 32891 oo 5.376
D) Debiti .
‘ 1 3) Debiti verso soci per finanziamenti
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| - entro 12 mesi 300.000 ‘ 100.000
- oltre 12 mesi
! 300.000 100.000
~ 6) Acconti '
; - entro 12 mesi 11.934

g4 - oltre 12 mesi ,
i - 11.934

J 7) Debiti verso fornitori

i - entro 12 mesi 3.597.681 759.587
Bais - oltre 12 mesi ) i
3.597.681 759.587

12) Debiti tributari

A - entro 12 mesi - 519.284 7.298
. - oltre 12 mesi ‘
{ ' 519.284 7.298

13) Deblti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale

- entro 12 mesi 39.098 14.978
- oltre 12 mesi
30.008°  14.978
T 14) Altr debit
. - entro 12 mesi 106.583 28.335

- oltre 12 mesi
106.583 28.335

574:580

S - aggio sui prestiti
lf - vari 3.975.000 164
3.975.000 164

79.124.836

- Conto economico S 311202013
. A) Valore della produzione -
‘ 1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.000.449
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in 28.641
lavorazione, semilavorati e finiti
5) Altri ricavi e proventi:
-vari 622.298
b - 622.208
. Totale valore della produzionie * ™ it ro o T tiie e 5661.388
~ B) Costi della produzione S e i ST
- 6) Permaterie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 251.446 9.048
| 7) Per servizi 3.097.094 108.480
- 8) Per godimento di beni di terzi 59.602 24.101
L 9) Per il personale
» a) Salari e stipendi 458.241 . 78.444
1
1
Ly
1 L 7
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j b) Oneri sociali 164.571 28.853
c) Trattamento di fine rapporto 28.372 5.376
ol d) Trattamento di quiescenza e simili
- e) Altri costi 20.423 - 10.658
671.607  123.331
E‘ 10) Ammortamenti e svalutazioni
-l a) Ammortamento delle immobilizzazioni 1.167.538 877
i immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni 19.404 9.055
P materiali ‘
=l d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo 53.636
circolante e delle disponibilita liquide ) )
P 1.240.578 9.932
,\E 12) Accantonamento per rischi N 83.411
i 14) Oneri diversi di gestione 15.037 12.568

o

I

Totale costi della produzione

Differenza tra valore. produzione (A-B)

C) Proventi e

16) Altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:

- altri 27 15
27 15
27 15
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri 11.262 293
11.262 293
17-bis) Utili e Perdite su cambi (22.575)
% 1. Totale proventi e oneri finanziari = (33.810)
o Risultato prima delle imposte (A-B£CtD*E) 198.803 (287.662)
J 22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
. anticipate .
Ly a) Imposte correnti 83.749
A c) Imposte anticipate 44.065 (75.927)
1 127.814 (75.927)
Ao
©.23) Utile (Perdita) dell" 10 .70.989 < T (211.735)
Presidente dgl Gonsiglio di amministrazione
Ugp|Girardi <
< v }
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Societa unipersonale

Sede in LARGO BRINDISI 2 - 0082 ROMA (RM) Capitale sociale Euro 500.000,00 L.V.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013

Premessa

Signori Soci/Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile (o perdita) d’esercizio pari
a Euro 70.988.

Attivita svolte

S Notorious Pictures & una societd indipendente attiva nellacquisizione dellintera gamma dei Diritti sulle Opere
E Cinematografiche (full right) e nella distribuzione e commercializzazione degli stessi in tutti i canali disponibili (cinema,
e home video, televisione, New Media).

WE Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

La societa, costituitasi a luglio del 2012 ha intrapreso I'attivita di distribuzione nel corso del 2013.

& = Fr e LT L 8
L Criteri di formazione "

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente nota

L g integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423,
l i parte integrante del bilancio d'esercizio.

g | valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali differenze
da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di Patrimonio
Netto e “arrotondamenti da Euro” alla voce “proventi ed oneri straordinari” di Conto Economico.

Al sensi dellarticolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa é stata redatta in unita di Euro.

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c.)

[ criter] utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2013 non si discostano dai medesimi- utilizzati per la
Hye formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

l La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi-a criteri generali di prudenza e competenza, nella prospettiva

s della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo

considerato.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensl tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.
In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente ed
attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).
La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.
La valutazione tenendo conto della funzione economica deil’'elemento dell'attivo o del passivo considerato che esprime il
principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre
norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la reaita economica sottostante gli

aspetti formali.

s
= ==

i
|
i

Deroghe
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ol
(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)
L E‘ Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario i ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 del
i Codice Clvile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati | seguenti.
Immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dellingegno, le licenze, concessioni e marchi, ad
eccezione di quanto appresso sono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

| costi di acquisto dei diritti di distribuzione del film e i relativi costi di edizione italiana e pubblicita sono ammortizzati
secondo la metodologia comunemente adottata nel settore definita individual film forecasting che prevede che
rammortamento cumulato dei costi riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto
fra | ricavi gia realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono Iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per I'utilizzo
dellimmobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta
nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

= impianti e macchinari: 15%

*  Macchine ufficio e arredi 20%

*  Autovetture 25%
Qualora, indipendentemente dallammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,

Iimmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Crediti

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di
realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche

generali, di settore e anche il rischio paese.
| crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine vengono

evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato fiscrizione

originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di produzione, comprensivo degli oneri accessori e il valore presunto di
realizzo desumibile dalfandamento del mercato. Il costo di produzione & ottenuto mediando senza ponderazione i costi

relativi tutti i prodotti.
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==

| Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non

W erano determinabili fammontare o la data di sopravvenienza.
=1, Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati  criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla

costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.
Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi In quanto ritenute probabili ed essendo stimabile

con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso [ dipendent in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,

considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. .
1l fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al
netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere al dipendenti nell'ipotesi di cessazione del

rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito
Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme

vigenti;
rammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o annullate

nell'esercizio;
e rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto di eventuali variazioni delle aliquote e/o dell'istituzione di

nuove imposte.

i
a2

L'lres differita e anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita determinati
secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla societa.

L'lrap corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla socleta.

. Riconoscimento ricavi
H B
A | ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si
identifica con la consegna o la spedizione dei beni. Nello specifico si tratta di prodotti audio visivi consegnati in conto
- vendita al distributore unico Rai Cinema e riconosciuti cioé venduti in occasione della comunicazione mensile del
! venduto da parte del distributore.
- £

[ ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi, quali sono i ricavi da sfruttamento economico delle
opere cinematografiche, vengono riconosciuti in base alla competenza temporale. In particolare ricavi derivanti dai
) contratti di licenza temporanea dei diritti di sfruttamento televisivo e audiovisivo vengono rilevati lungo la durata dei
R contratti a partire dal momento in cui i prodotti sono resi disponibili ai clienti.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
T quale la relativa operazione & compiuta. Non & stata effettuata la valutazione al 31.12.2013 in quanto la differenza risulta
‘ non significativa.

e | proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa la
differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Dati sull'occupazione
(RIif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.

> Tl terio Organico LT 10 31/122013 ;_':;:I: v 31M2/2012 £ Variazioni
Dirigenti 2 1 1
A Impjegati 7 5 2
Altri 3 2 1 ‘
S sl TR S LI Y ) a0 8 - R
l Il contratto collettivo di lavoro applicato & quello del settore dello spettacolo, cineaudiovisvo, produzione e doppiaggio.

Attivita

7§ | 2ot o
: L B) Immo
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NOTORIOUS PICTURES SPA
I. Immobilizzazioni immateriali
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
3.294.023 380.311 2.913.712
Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
- P o Diritti di Diritti di Spese di Altre Im.ni
Immobilizzazioni immateriali distribuzione edizione pubblicita  immateriali Totale
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2012 225.828 150.975 0 4.385 381.188
Costo storico al 31.12.2012 225828 -  150.975 0 4.385  381.188
Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2013 1.495.214 451.874  2.130.661 3.500 4.081.249
Costo storico al 31.12.2013 1.721.042 602.849 2.130.661 7.885 4.462.437
Ammortamenti esercizio 2012 0 0 0 877 877
Fondo ammortamento al 31.12.2012 0 0 0 877 877
Ammortamenti esercizio 2013 ‘ 373.034 109.338 683.588 1.577 1.167.537
Fondo ammortamento al 31.12.2013 373.034 109.338 683.588 2.454 1.168.414
Valore netto contabile al 31.12.2012 225.828 150.975 0 3.508 380.311

5431 3204023

Tutti i costi iscritti fra le immobilizzazioni immateriali sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piti esercizi
e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Valore netto contabile per opera filmica dis[t)riiriththiz?;ne E(;l"ztlt;:; psix%ebsl?c?t; Totale
Fiocco di neve 38.460 30.650 162.756 231.866
Ex terminators 0 24817 0 24.817
So che ci sei 9.070 35.159 0 44.228
Come la prima volta 7.939 28.107 0 36.046
Rec 3 32.720 22.456 61.163 116.339
Upsde down 0 20.125 246.761 266.886
Le streghe di salem 29.489 18.469 61.113 109.071
Ghost Academy 19.660 17.989 0 37.649
Attacco al potere 236.867 30.476 211.682 479.025
Plan de table 25.200 26.848 142.993 195.040
Blood 32.975 26.841 88.5056 148.321
Belle e Sebastien 100.000 29.120 0 129.120
Kill your darlings 35.711 30.708 180.492 246.910
Dino 10.920 20.709 79.649 111.278
Riddik 3 262.684 24.058 211.959 498.702
So undercover 14.698 24.812 0 39.509
Pete's Christmas 21.960 25.571 -0 47.530
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5 m Black sea 28.592 0 0 28.592
The last days 15.000 19.670 0 34.670

]‘ Nightcrawler 36.881 0 0 36.881
-1 La bella e la bestia 60.000 2.710 0 62.710
] Castello Magico : 300.000 30,515 0 330515
I" Davil's knot 0 3.703 0 3.703
o Posh 29.182 0 0 29.182
3 1.348.007 493.511 1.447.072 3.288.591

| II. Immobilizzazioni materiali

J Ses 17U Saldoal 31/12/2013 07 Saldo al '31/12/2012 L Varaziond
. 70.397 ~ 76.879 (6.482)

Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2012 ' 20.203 65.731 85.934

3: ) Costo storico al 31.12.2012 20.203 65.731 85.934
: Acquisti e capitalizzazioni esercizio 2013 0 12.921 12.921
Costo storico al 31.12.2013 20.203 78.652 98.855
Ammortamenti esercizio 2012 1.515 7.540 9.055

Fondo ammortamento al 31.12.2012 1.515 7.540 9.055
Ammortamenti esercizio 2013 3.030 16.373 19.403

Fondo ammortamento al 31.12.2013 4,545 23.913 28.458

Valore netto contabile al 31.12.2012 18.688 58.191 76.879

54739

lll. Immobilizzazioni finanziarie

“+'Saldo al 31/12/2013 " v i Saldo al 31/12/2012 - - i i s Varlazioni

. 10.158 10.158
- Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da depositi cauzionali.
f C) Attivo circolante’
) | I. Rimanenze
=
Saldo al 31/12/2013 .°* . Saldoal 31/12/2012 i i~ 0 i Variazioni
,-J 28.641 28.641
= La voce & rappresentativa dei prodotti HV (blu ray e DVD) detenuti dal distributore in conto vendita, ma non ancora
venduti da parte del distributore unico della societa.

La gestione del magazzino fisico non rappresenta una azione strategica da parte della societa. | prodotti sono valutati al
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costo mediamente sostenuto per la produzione.

|
I.
]4' Riméhehie di ma:gazzino u"rﬁtlg:ieo V-glf'-i\sciir;za 31.12.2013 ) 31.12.2012 variézion}e
titoli europei
]f DVD rental 1,96 423 828 0 828
e DVD sell 0,91 7.563 6.858 0 6.858
y BD rental 2,83 62 175 0 175
\l BD sell 1,78 4.409 7.834 0 . 7.834
- titoli USA "
\l DVD rental 0,72 661 474 0 474
) DVD sell 0,72 7.50(1~ 5.377 0 5.377
"]T‘ BD rental 1,59 62 98 0 98
BD sell 1,59 4.409 6.896 0 6.996
T  Total 641
i Hl. Crediti
. § S ‘Saidoal 31/12/2013 : ' <.u8aldo'al ‘31/12/2012 =5 Gt FE S Variazieni
i 4.859.188 152.591 4.706.597
“Y: Il saldo & cosi suddiviso (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).
e
7 Crediti verso clienti per fatture emesse 2.710.662 0 2.710.662
- Crediti verso clienti per fatture da emettere 2.146.841 0 2.146.841
?i Fondo rischi su crediti -53.636 0 -63.636
Sub totale crediti verso clienti 4.803.867 0 4.803.867
I Anticipi a fornitori 20.660 0 20.660
e Anticipi a dipendenti 2.645 0 2.645
T Crediti diversi 147 -1.228
- “ Sub totale crediti verso altri 22.093
k Crediti tributari -75.281
{ Imposte anticipate -44.066

(R |

| crediti di ammontare rilevante al 31/12/2013 sono cosl costituiti:

Crediti verso clienti

Sky ltalia sri

rai cinema spa

Gruppo UCI Cinemas
Gruppo the Space
Arnoldo Mondadori

Note di credito da ricevere

2.251.367 46%

1.043.978 21%
690.555 14%
301.050 6%

34673 1%
-480 0%
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L'adeguamento det valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti istituito nelfesercizio per € 53.636; tale fondo pari al 10% del totale dei crediti di minore importo,
riepilogati nella tabella preceente sotto la voce “altri’, risulta congruo in base alla esperienza maturata dal management
nella conduzione di imprese operanti nel medesimo settore, e coerente con le statistiche del business specifico.

, NOTORIOUS PICTURES SPA
I‘ Altri 536.360  11%
‘ Totale nominale 4.857.503
] Fondo svalutazione crediti _ 53.636 _
Tofale L i Lo oo igg03ger

]

)

L'analisi delle imposte anticipate & rappresentata come segue

Perdite fiscali 2012

\l Compensi amministratori non pagati -688
“ Costi diversi 720
| 22.938

Fondo resi su vendite

Fondo rischi su crediti

-

s

Tutti i crediti sono incassabili entro | 12 mesi e sono in Italia.

_ e

IV. Disponibilita liquide

7'Saldo al “31/12/2013 .. . ¢ Saldo al :31/12/2012 1 i '+ Variazioni
615.038 182.088 432.950

" Disponibilita liquide . - 31.12.20 2.2012  variazione

Banca Intesa c/c ordinario 593.618 160.474 433.144

i Banca [ntesa c/c con vincolo fidejussorio 20.969 20.997 -28
Eg Sub totale banche 614.587 181.471 433.116

Cassa Contanti 451 617 278.267

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

. .
g A titolo di informazione complementare si fornisce il rendiconto delle operazioni di cassa
" Rendiconto finanziario 2013 2012
. A. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENT! INIZIALI 182.088 0
- Risultato del periodo 70.989 -211.735
Ammortamenti e svalutazioni 1.186.942 9.932
- Variazione netta dei fondi 110.626 5.376
-
Flusso di cassa dell'attivitd operativa prima delie variazioni del circolante 1.368.557 -196.427
(Aumento) diminuzione delle rimanenze -28.641
7
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!

' (Aumento) diminuzione dei crediti commerciali -4,825.952 -1.375
(Aumento) diminuzione delle attivita per imposte 119.355 -151.216
(Aumento) diminuzione delle altre attivita (risconti attivi) 254,585 -501.975
Aumento (diminuzione) dei debiti commerciali 2.953.510 802.899
Aumento (diminuzione) delle passivita per imposte 510.872 7.298
Aumento (diminuzione) delle altre passivita (risconti passivi) 3.974.836 164
B. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE (IMPIEGATE) DALL'ATTIVITA' )
OPERATIVA 4.327.122 40.632

(Investimenti) Disinvestimenti in immobilizzazioni

- Immobilizzazioni Immateriali -4.081.250 -381.188

riportati nella prima parte della presente nota integrativa.
Non sussistono, al 31/12/2013, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

- Immobilizzazioni materiali -12.922 -85.934
: - Immobilizzazioni finanziarie 0 -10.158
i C. DISPONIBILITA LIQUIDE NETTE IMPIEGATE IN ATTIVITA' DI INVESTIMENTO -4.094.172 -477.280
[
| operazioni sul capitale 600.000
(Aumento) diminuzione dei crediti finanziari e titoli
Aumento (diminuzione) dei debiti finanziari 200.000 100.000
l D. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE NELL'ATTIVITA FINANZIARIE 200.000 700.000
1 E.INCREMENTO (DECREMENTO) NETTO DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE E 432.950 182.088
MEZZ| EQUIVALENTI (B+C+D) ' ’
j1 F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI FINALI 615.038 182.088
1 D) Ratel e risconti, = - :
] Lt saldo al 31/42/2013 9t iE U Saldo all31/12/2012 1 L i i Varlaziond
1 247.390 501.975 (254.585)
} Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestézione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione det relativi proventi e oneri, comuni a due o pil
J esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
,\d Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono

A) Patrimonio netto

3

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 (o Saldo al '31/12/2012 T ... Variazioni
459,253 - 388.264 70.988

i

i

) B
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; NOTORIOUS PICTURES SPA
I . . capitale versamenti  utili (perdite) util.e Patrimonio
Variazioni del patrimonio netto sociale in c/capitale a nuovo defle::élrtcai)zio Netto
Costituzione della Societa 4.7.2012 500.000 500.000
Versamenti 2012 100.000 100.000
Risultato 2012 -211.735 -211.735
Bilancio al 31.12.2012 500.000 100.000 0 -211.735 388.265
Destinazione risultato 2012 -211.735 211.735 0
Risultato 2013 70.988 70.988
Bilancio 31.12.2013 500.000 100.000 -211.735 70.988 459.253

Il capitale sociale & composto da 5.000.000 di azioni ordinarie senza.valore nominale (articolo 2427, primo comma, nn.
17e18,C.c).

Le poste del patrimonio_ netto sono cosi distinte secondo lorigine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
Pavvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo. comma, n. 7-bis, C.c.) .

Natura / Descrizi

00.000 B

Capitale .

Altre riserve 100.000 A/B,C
Utili (perdite) portati a nuovo (211.735) A,B,C
Totale

Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile
(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 - i Saldo al 31M12/2012 T e T Variazioni
83.411 83.411

ﬂu

Il Fondo che & stato istituito nellesercizio & il fondo resi su vendite. Si riferisce al rischio, ritenuto probabile e
prudenzialmente stimato nella indicata misura, che in futuro vi siano resi sulle vendite di prodotti audiovisivi (DVD e
BRD) venduti prima del 31.12.2013 e quindi che hanno concorso alla quantificazione dei ricavi di esercizio.

-

Fondi per rischi ed oneri 31.12.2012  accant.ti utilizzi 31.12.2013

Fondo resi stimati su vendite 0 83.411 0 83.411

Totali 0 83.411 0 83.411

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio. | decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio.

raaimonto i i

(RIf. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

.'Saldo al 31/12/2013 7'~ Saldo al 31/12/2012 - *-.. .7 Variazioni
32.591 5.376 27.215

La variazione & cosi costituita.

Fondo TFR 31.12.2012 accantti  utilizzi  31.12.2013
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— -

Dl D Dl T e e -

NOTORIOUS PICTURES SPA
Fondo TFR 5.376 28.372 1.1567 32.591
Totali 5.376 28.372 1.167 32.591

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2013 verso i dipendenti in forza a tale data, al

netto degli anticipi corrisposti.

Nell'esercizio successivo al 31/12/2013 non si prevede di corrispondere ai dipendenti quo(e di TFR.

D) Debiti
(RIf. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
© Saldo al 31/12/2013 *-* 7. 'Saldo al 31/42/2012 .5 =1 .0+ Variazioni
4.574.580 - 910.198 3.664.382
| debiti sono valutati al loro valore nominale e tutti scadenti entro 12 mesi.
Debiti commer(:iali e altri debiti 31.12.2013 31.12.2012 variazione

Fornitori 3.597.681 759.587  2.838.094

Anticipi da clienti 11.934 0 11.934

Debiti tributari 519.284 7.298 511.986

Debiti v/istituti previdenza 39.098 14.978 24,120

Debiti diversi 106.583 28.335 - 78.248

sub totale debiti operativi 4.274.580 810.198 3.464.382

Debiti finanziari verso soci 300.000 100.000 200.000

Totali 4.574.580 910.198  3.664.382

L'analisi dei debiti verso fornitori & rappresentata nella tabella che segue

Debiti verso fornitori

Fornitori ltalia 2.664.399  74%

Fornitori Italia per fatture da ricevere 539.955 15%

Fornitori estero 372.086 10%

Fornitor estero per fatture da ricevere 21.241 1%

Totale fornitori 3.597.681 100%

STUDIO ASCI SRL 632.866  18%

EUROLAB ITALIA SRL 470222  13%

Gruppo THE SPACE CINEMA 297.930 8%

RA! PUBBLICITA' SPA 250.101 7%

GRUPPO FINELCO SPA 227.467 6%

Altri 1.719.096  48%

Totale fornitori 3.597.681 100%
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di cui la societa & titolare per I'ltalia, e concessi a terzi (emittenti televisive) di competenza di esercizi successivi.

Il dettaglio sotto il profilo oggettivo e sotto il profilo della competenza temporale attesa & rappresentato nelle tabelle che

| "Debiti verso fornitori* sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento del
= pagamento. |l valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione),
] nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte. Nella voce “altri” sono riepilogati debiti verso circa
- 200 fornitori un ciascuno dei quali non supera € 200 mila di saldo.
1 La voce "Acconti" accoglie gli anticipi, di modesto importo e non ricorrenti, ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e
] servizi non ancora effettuate.
| “Debiti verso soci per finanziamenti”, fruttiferi al tasso legale, sono estinti alla data attuale.
] Dehbiti finanziari 31.12.2013 31.12.2012 variazione
E debiti verso azionisti 300.000 100.000  200.000
) Totali 300.000  .100.000 200.000
‘ ] La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le passivita per imposte
J probabili o incerte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del
passivo (Fondo imposte).
1,
] Debiti tributari 31.12.2013 31.12.2012 Variazione
] Erario ¢/[IVA 411.453 411.453
B Erario cfritenute su redditi di terzi 24.082 7.298 16.784
] Erario ¢/IRES corrente 41.063 41.063
Erario c/IRAP corrente 42.686 42.686
] Totali 519.284 7.298 511.986
Non ci sono debiti assistiti da garanzia reale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 8, C.c.):
‘. Saldoal 311122013 ;1112 2 Salda'al 31/12/2012 1+ v Variazioni
] 3.975.000 164 3.974.836
- Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
| criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
] nella prima parte della presente nota integrativa. ’
" La voce riferita al 2013 & costituita da risconti passivi che rappresentano quote di proventi relativi a sfruttamento di diritti
seguono.
] Risconti passivi al 31.12.2013 Pay TV Free Tv Totale
esercizio 2014 1.497.917 2222  1.500.139
] esercizio 2015 202.083 88.333 290.417
esercizio 2016 75.000 88.333 163.333
g esercizio 2017 1.497.917 88.333  1.586.250
_] 202.083 88.333 290.417

esercizio 2018
0 144.444 144,444

3.475.000 500.000  3.975.000

Oltre 5 anni

Totale Risconti Passivi
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e

A) Valore delia produzione * - ..

Saldo al '31/12/2013 _ Saldo al 31/12/2012 7. - .- Variazioni
5.651.388 76 5.651.312

L’analisi dei ricavi delle vendite e prestazioni & rappresentata nella tabella che segue

i — .

Ricavi delle vendite e prestazioni 31.12.2013 31.12.2012 Variazione
Ricavi Cinema 4.192.020 4.192.020
Ricavi Home Video 614.939 - 614.939
Ricavi Edicola 49.423 49.423
Ricavi Pay TV . 75.000 75.000
Ricavi Pay Per View 69.067 69.067
Totali 5.000.449 0 5.000.449

;

Ricavi per area geografica

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

AN-

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non & significativa.

J L'analisi degli altri ricavi & rappresentata nella tabella che segue

|

- - Altri ricavi 31.12.2013 31,12.2012 Variazione

[~ Accordi commerciali e riaddebiti 620.924 76 620.848

L Sopravvenienze attive © 1.345 0 1.345
Arrotondamenti 29 0 29

Totali 622,298 78 622.222

B) Costi deila produzione™ © '

et Saldo al B1/12/2013 7 C . Saldoal 31/12/2012 ¢ i Varlazioni
5.418.775 287.460 5131.315

Costo della produzione 31.12.2013 31.12.2012 variazione var %
Costi di acquisto materiali diversi ‘ 27.792 9.048 18.744 207%
Costi di produzione e confezionamento HV 223.654 223.654 0%
Costo per materiali 251.446 9.048 242,398 2679%
Costo per lavorazioni esterne diverse 1.496.822 " 1.496.822 -
Costi commerciali diversi §82.266 0 882.266 -
Provvigioni a intermediari 126.442 126.442 -
Compensi amministratori, sindaci e revisori '34.686 13.400 21.286 . 159%
Consulenze e collaborazioni 240.003 24778 215.225 869%
Costi per servizi diversi 316.875 70.302 246.573 351%
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i Costi per servizi 3.097.094 108.480 2.988.614  2755%
g Costi diversi per godimento beni di terzi 59.602 24.101 35.501 147%
I Costo del personale 671.607 123.331 548.276 445%
Ammortamento diritti di distribuzione 373.034 373.034 -
] Ammortamento diritti di edizione 109.338 109.338 -
» Ammortamento spesse di phbblicité . 683.588 683.588 -
l Ammortamento altre imm.ni imm.li 1.577 877 700 80%
- Ammortamento immobilizzazioni materiali 19.404 9.055 10.349 114%
Accantonamento per rischi su crediti 53.636 _k 53.636 -
Ammortamenti e svalutazioni - 1.240.578 9.932 1.230.646 12391%
Accantonamento per resi su vendite 83.411 83.411 -
Oneri diversi di gestione 15.036 12.568 2.468 20%
5.418.774 287.460 5.131.314  1785%

st T“‘I —

F __ 3

Totali Costo della produzione

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e allandamento del punto A
(Valore della produzione) del Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi | miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
| costi di acquisto dei diritti di distribuzione dei film e i relativi costi di edizione italiana e pubblicitd sono ammortizzati

secondo la metodologia comunemente adottata nel settore definita individual film forecasting che prevede che
Pammortamento cumulato dei costi riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto
fra i ricavi gia realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.

Nello specifico le aliquote utilizzate in nessun caso hanno ecceduto il 50% del costo.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

L'accantonamento & stato forfettariamente determinato in misura pari al 10% del totale dei cediti verso clienti che nn
fossero primari operatori del settore.

Accantonamento per rischi

Si riferisce al rischio che parte del prodotto audiovisivo venduto sia reso dopo la chiusura dell'esercizio.
L'accantonamento & stato forfettariamente determinato in misura pari al 20% delle vendite HV sell dell'uitimo semestre.

Oneri diversi di gestione

Rappresentano tasse e contributi non calcolati sul reddito dell'esercizio e poste di minor rilievo.

C) Proventi e oneri finanziarl .
Variazioni

S “saldoal 31/12/2013 ‘Saldo al 31/12/2012 "
(33.532)

(33.810) (278)
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|'analisi degli oneri finanziari netti & rappresentata nella tabella che segue

Proventi e oneri finanziari 31.12.2013 31.12.2012 variazione var %
Interessi attivi su conti correnti bancari 27 15 12 80%
costo per materiali 27 15 12 80%
Interessi passivi su finanziamenti soci -8.141 -8.141 -
Interessi passivi su debiti di fornitura e erario -3.121 -293 -2.828 965%
Interessi passivi -11.262 -293 -10.969  3744%
Perdite su cambi -22,575 122,575 -
Totali Costo della produzione -33.810 - -278 -33.532  12062%
Imposte sul reddito d'esercizio
© Saldo al 31/12/2013 =1 riw ¥ Saldo al 31/12/2012 5 -+ 7  Variazioni
127.805 - (75.927) 75.927
L’analisi delle imposte dell'esercizio € la seguente:
Imposte 31.12,2013 31.12.2012 variazione var%
IRES corrente 41.063 - 41.063 -
IRAP corrente 42.686 - 42.686 -
Imposte corrente 83.749 0 83.749 -
IRES differita - - 0 -
IRAP differita - - 0 -
Imposte differite 0 0 0 -
IRES anticipata 44.066 -75.029 119.095 -169%
IRAP anticipata - - -
Imposte anticipate 44.066 -75.029 119.095 -159%
Totale imposte 127.815 -75.029 202.844 -270%
di cui IRES 85,129 -75.029 160.158 -213%
di cui IRAP 42.686 0 42.686 -

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Riconciliazione [RES Valore % Imposte
Risultato prima delle imposte 198.803 27,5% 54.671
Spese rappresentanza 65.169
Varie auto 38.402
Spese varie 4,570
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J‘ I Totale differenze permanenti 108.141 27,5% 29.739
= l Riversamento rappresentanza 2012 2.616 27,5% 719
T Totale IRES 309.560 . 85.129
I Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14,'C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e
- anticipata:
1
al ] Fiscalita differita / anticipata
. La fiscalita differita viene eventualmente espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo imposte.

) Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio delf'allocazione glopale, tenendo conto dell' ammontare
ai cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base dell'aliquota effettiva dell'ultimo esercizio.
] Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
- riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quah sono state iscritte le imposte anticipate, di un
i reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.
o Le principali differenze temporanee che hanno comportato Ia rilevazione di imposte differite e anttcnpate sono indicate
] nella tabella che precede.
Abrogazione dell’interferenza fiscale
X
] Non v’é nuila da riferire in merito.
Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
] (Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)
La societa non ha emesso strumenti finanziari.
] Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
. (Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)
h] La societa non ha strumenti finanziari derivati.
Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

ﬁ] (Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

La societa ha posto in essere operazioni con parti correlate come da tabella che segue

«] 31.12.13

5 Balassone

] Rapporti con parti Giodis srl in Casini Guglielmo Totale %
o correlate (€/000) liquidazione Girardi Marchetti | complessivo °
§ Associati
i

] Crediti
' Debiti 4 6 300 4.576 7%
i Ricavi operativi .

l Costi operativi 4 19 5.419 0%
J Proventi (onerl) finaziari 8 34 24%
I] 31.12.12

; Balassone

Rapporti con parti Giodis srlin Casini Guglielmo Totale %

' correlate (€/000) liquidazione Girardi Marchetti | complessivo ?
l Associati
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| Crediti
) Debiti 6 100 910 12%
] Ricavi operativi
- Costi operativi 4 6 278 4%
- Proventi (oneri) finaziari 0 0 100%

S—

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(RIif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

[ E——

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

M-

(RIif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Al sensi di legge si evidenziano [ corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legale / o dalla

societa di revisione legale e-da entita appartenenti alla sua rete:
«  corrispettivi spettanti per la revisione legale dei conti annuali: Euro 18.000

\-—ﬂ-

1

Altre informazioni

—

Al sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e allorgano di controllo (articolo
2427, primo comma, n. 16, C.c.). :

, L Qualifica {Compenso’ i
Amministratori 16.000
Collegio sindacale 10.000

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché Il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze

delle scritture contabili.

) S S

Presidente del Gonsidlio di amministrazione

A

S T

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013 Pagina 16

71 di71



	Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
                    DA XBRL
	Capitolo 2 - NOTA INTEGRATIVA
	Capitolo 3 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
	Capitolo 4 - RELAZIONE GESTIONE
	Capitolo 5 - RELAZIONE SINDACI
	Capitolo 6 - ALTRO DOCUMENTO (ALTRO DOCUMENTO                                                                 )

