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CORPORATE GOVERNANCE E STRUTTURA DEL GRUPPO

La Societa capogruppo Notorious Pictures $,p.A. ha adottato il c.d. “sistema tradizionale” di governo societario.

Consiglio di Amministrazione!

Presidente

Guglielmo Marchetti

Amministratore Delegato

Stefano Bethlen

Vicepresidente

Ugo Girardi

Amministratori

Stefano Di Giuseppe - Leonardo Pagni - Davide Rossi?

Collegio Sindacale®

paclo Mundula (Presidente} - Marco ['Agata - Glulio Varrella

Organismo di Vigilanza *

l.orenzo Allegrucci {Presidente) — Paolo Mundula — Marco Marengo

Societa di Ravisione®

Deloitte & Touche S.p.A.

Deleghe

Il Presidente Guglielmeo Marchetti ha la rappresentanza legale della Societd come previsto dall’art. 16 dello statuto.

in data 29 aprile 2023 stato nominato consigliere Stefano Bethlen, gia cooptato dal Consiglio di Amministrazione in data
29 dicembre 2022 e in pari data il Consiglio di Amministrazione, confermando la precedente nomina del 29 dicembre
2022 lo ha neminato Amministratore delegato e gli sono stati conferiti ampi poteri per la gestione operativa della Societa.
Corporate Governance

Il sistama di Corporate Governance & ispirato dalle raccomandazicni fornite dall’apposito comitato delle Societd quotate
che ha elaborato il codice di autodisciplina.

la Society & amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto attualmente da 6 membri nominato
dallAssemblea degli azionisti in data 29 aprile 2021, e che resterd In carica sino all'approvazione del bilancio al 31
dicembre 2023,

Il Consiglio di Amministrazione & l'organo cui compete la definizione degli indirizzi strategici, organizzativi ed attuativi,
nonché la verifica della esistenza e idoneita dei sistemi di controlli necessari per verificare I'andamento della Societa.

Al Presidente del Consiglic di Amministrazione compete di convocare le riunioni collegiali fissandone preventivamente
lordine del giorno, coordinare le attivita det Consiglio e presiederna le riunioni.

Il Presidente, in occasione delle riunioni formali dell'organo amministrativo ed in occasione di incontri informali, si
assicura che ciascun membro del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale abbia la piis ampia informativa
possibile sulle attivita svolte dalla Societa, ed in particolare su quanto posto in essere dalle stesso Presidente
nell'esercizio delle deleghe che gli sono state conferite.

Il Coflegio Sindacale si compone statutariamente di tre sindaci effettivi e di due supplenti eletti dall’assemblea degli
azionisti che ne stabilisce anche 'emolumento.

(I Collegio Sindacale attualmente in carica & stato nominato dallAssemblea degli azionisti in data 29 aprile 2021 e restera
in carica sino all'approvazione del bilancio al 31,12.2023.

L'Organismo di Vigilanza si compone di tre membri eletti dal Consiglio di Amministrazione.

1 In carica fino all’approvazione del bilancio al 31.12.2023

2 Amministratore Indipendente

31 carica fino all"approvazione del bilancio al 31.12.2023

¥ In carica fino all approvazione del Progetto di Bilancio al 31.12.2023
6 [y garica fino all"approvazione del bilancio al 31.12.2023
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| componenti dell'Organismo di Vigilanza devana assicurare condizioni di correttezza e di trasparenza nella conduzione
degli affari e delle attivita di business, nella salvaguardia della posizione e dellimmagine di cui essa gode nel mercato,
nonché delle aspettative dei propri azionisti e del lavoro dei dipendenti nella convinzione che mediante 'adozione
volontaria del Modello si possa attuare una maggiore sensibilizzazione di tutti coloro che operano in nome e per conto
della Societa affinché tali soggetti, nell’'espletamente delle proprie attivita, impronting la loro condotta a principi di
correttezza, trasparenza e coerenza, cos) da prevenire il rischio di commissione dei reati contamplati nel Decreto.

L'adozione e 'efficace attuazione di tale sistema non solo consentono alla societa di heneficiare del’esimente previsia
dal D.lgs. 231/2001, ma migliora, nei limiti previsti dallo stesso, la sua Corporate Governance, riducendo il rischio di

commissione dei Reati contemplati nel O.Lgs. 231/2001,

STRUTTURA DEL GRUPPO NOTORIOUS PICTURES AL 31.12.2023

Produzione e Distribuzione

i

estione Multiplex Dlstrlbuzlone pagna .
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RELAZIONE UNICA SULLA GESTIONE AL 31 DICEMBRE 2023

Signori Azionisti,

in applicazione del D. Lgs. de] 28 febbraio 2005, n. 38 "Esarclzio delle opzioni previste dall‘art. 5 del regolamento (CE) n.
1606/2002 in materia di principi contabili internazionali”, Notorious Pictures S.p.A. {di seguito anche “la Societd” o
“Notorious Pictures”), si & avvalsa della facolta di redigere il bilancio d'esercizio (e di conseguenza, a partire dall'esercizio
2019, 1 bilancio consolidato di Gruppo come meglio illustrato nel seguito) in conformita ai principi contabili internazionali
(1FRS) emessi dall'International Accountfng Standards Board {IASB} e pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Comunita
Europea (GUCE}.

1 Prospetti contabili @ le Note illustrative della Societh per I'esercizio dal 1° gennaio al 31 dicembre 2023 sono pertanto
stati redatti in conformita agli IFRS emessi dallo JASE e omologati dallUnione Europea in vigore al 31 dicembre 2023, S
rimanda alle note illustrative, per il dettaglio e le modalita di applicazione del principi contabili.

Tutte le tabelle incluse nella presente relazione sono redatte in unita di Euro salve ove diversamente specificato.

[ dati riferiti at 31 dicernbre 2023 nei prospetti di seguito esposti, st riferiscono alla situazione patrimoniale e finanziaria
consolidata del Gruppo Notorious Pictures S.p.A. {di seguito anche “i] Gruppo™), che include la Capogruppo Notorious
Pictures §.p.A. {di seguito anche “la Capogruppo” o “la Societad”} e le controllate totalitarie Notorious Cinemas S.r.l. {con
sede a Roma, costituita in data 9 gennaic 2019 ed il cui core business & la gestione di sale cinematografiche) & Notoricus
Pictures Spain SLU, {con sede a Madrid, costituita in data 18 ottobre 20231, il cui care busipess & la distribuzione nel
territorio spagnolo di taluni diritti filmici detenutl da Notorious Pictures S.p.A..

| dati posti a confronto negli schemi della situazione patrimoniale-finanziaria, di conto economico, di conto economico

complessivo e def rendiconto finanziario, s riferiscono alla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata del Gruppo
come inciusi nel Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2022, cui si fa rinvio.
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1 DATI DI SINTESI

DATI ECONOMICO —~ FINANZIARI E PATRIMONIALI CONSOLIDAT! E INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

Dati Economici Conselidati Es: (;;i;io Es;;;i;io Variazione %
Ricavi 33.545.121 35.603.934 (2.058.813} -5,78%
Costi operativi (16.422.948)  (12.568.128)  (3.854.820)  30,67%
Valore Aggiunto 17.122.173 23.035.806 (5.913.633) -25,67%
valore aggiunto % 51,0% 64,7%
Costo del personale (4.531.037) (5.420.969) 889,933 +16,42%
EBITDA - MOL Margine Operativo Lordo 12,591,137 17.614.837 {5.023.700) -28,52%
EBITDA % 37.5% 49,5%
Ammortamenti e Accantonamenti (11.070.494) {11.993.670} 923.176 -7,70%
EBIT - Risultato operativo 1.520.643 5.621.166 {4.100,524)} -72,95%
EBIT % 4,5% 15,8%
Oneri finanziari netti (824.882) {325.994} (498.888) 153,04%
Risultato —prima delle imposte 695.761 £.295.173 {4.595.412} -86,86%
Imposte 1.359.171 (927.731) 2.286.902 -246,50%
Risultato netto d’esercizio 2,054.932 4.367.442 (2.312.510) -52,95%
risuftato % 6,1% 12,3%
£PS 010 0,20
Dati Patrimoniali Consolidati 31/12/2023 31/12/2022 Variazione %
Immobilizzazioni e altre attivitd non correnti 62,476.721 36,367.681 26.109.040 72%

Attivita di esercizio 20.767.036 29.990.811
Passivita di esercizio  {14.968.750) {13.805.624}

Capitale Circolante Netto 5.798.286 16.185.187  (10.386.901) -64%
Fondi e imposte differite 843.058 964.197 {121.139) -13%
Capitaie Investito netto 67.431,950 51.588.671 15.843.279 31%
Indebitamento finanziario netto (37.143.014) (20.854.237) (16.288.777) 78%
Patrimonio Netto 30.288.936 30.734.4_34 {445.498) -1%
Indebitamento finanziario netto 31/12/2023 31/12/2022 Variazione %

A. Disponihilita Liquide 14.344.752 13,131,522 1.213.230 9%

B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - - -

C. Altre attivita finanziarie correnti - - - -

D. Liquidita (A + B +C+ D) 14.344,752 13,131.522 1.213.230 9%
E. Debito finanziario corrente {inclusi gli strumenti di

dehito, ma esclusa la parte del debito finanziario non 1.581.693 1.500.684 81.009 5%
corrente)

F. Parte corrente del debito finanziario corrente 14.943.457 9.,353.375 5.590.082 60%
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G. Indebitamento finanziario corrente (E + F) 16.525.150 10.854.059 5.671.091 52%
H. Indebitamento finanziario corrente Netto {G - D) 2.180.398 (2.277.463) 4,457,861 (196%)
'C'O?‘:eb:;‘; 2;”;'?::1;;? gf;;eb?:;{esc'“sa la parte 28.471.430 23131701 5.339.730 23%
J. Strumenti di debito 6.451.186 - 6.491.186 -
K. Debiti commerciali e altri dehbiti non correnti - - - -
L. Indebitamento finanziario non corrente {1+J + K) 34.962.616 23,131,701 11.830.916 51%
M. Totale Indebitamento finanziario netto (H + L} 37.143.014 20.854.237 16.288.777 78%
Rendiconto Finanziario Consolidato Sintetico 2023 2022

A. Disponibilitd liquide iniziali 13.131.522 8.797.364
B. Flusso finanziario della gestione reddituale 25.002.085 13.128.140
C. Flusso finanziario dell'attivita di investimento (27.816.541) (14.205.233)
D. Flusso finanziario dell'attivita finanziaria 4.027.681 5.411.250
E. Incremento (decremento) netto disponibilita liquide (B+C+D) 1.213.229 4,334,157
F. Disponibilita liquide finali 14,344,752 13.131.521

ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO E COMMENTO Al DATI CONSOLIDATI

Contesto di riferimento

Mel corso del 2023, l'industria dei Media & Entertainment in Italia ha vissuto una profonda evoluzione, guidata
dalfavanzamento tecrologica e dai cambiamenti melle abitudini sociali. Questa trasformazione ha ulteriormente
accentuato la tendenza verso la digitalizzazione e il predominante consume di contenuti audiovisivi nell'ambito
domestico. In guesto contesto in continua mutazione, it settore audiovisivo italiano ha continuato @ mostrare segni di
ripresa, consolidando la sua posizione chiave nell'economia nazionale.

Uno dei dati pil significativi riguarda l'andamento economico del settore. Nel 2022, il settore audiovisivo italiano ha
registrato un fatturato di circa €10,8 miliardi, dimostrando una ripresa dopo le sfide della pandemia. Nel corso del 2023,
questa tendenza positiva & proseguita, con it fatturato che ha raggiunto la quota di €11 miliardi, evidenziando un aumento
di circa I'L,85% rispetto all'anno precedente. Questi datiindicano chiaramente una ripresa e un miglioramente della salute
del settore,

Il comparto cinematografico itakiano & emerso come uno del punti di forza del 2023, con la vendita di oltre 70 milioni di
biglietti e una crescita del 61,6% rispetto al 2022, Questa ripresa & particolarmente significativa considerando la flessione
del settore dal 2020 dovuta alla pandemia. Sebbene il mercato si trovi ancora ai -16,3% rispetto alla media del periode
2017-2019, le produzioni italiane continuano a rappresentare una parte significativa, contribuendo al 24,3% del mercato
totale.

La crescita ed il consclidamento della filiera audiovisiva itallana nel corso del 2023 & stata resa possibile grazie anche agli
incentivi fiscali promossi dal Governo, incentivi che hanno sostenuto la produzione, la distribuzione, 'esercizio & le
industrie tecniche con crediti d’imposta pari mediamente al 40% dei costi sostenuti dalle imprese, nelle varie attivita di
sviluppo, produzione e distribuzione delle opere audiovisive. Con questi strumenti le imprese di produzione e
distribuzione italiane hanno rafforzato la propria offerta e capacita produttiva e distributiva del prodotto nostranc, anche
a beneficio dei principali broadcaster e delle piattaforme streaming che producono e distribuiscono prodotti italiani nel
territorio nazionale ed all'estero. La normativa € attualmente in fase di revisione da parte del Ministero della Cultura e
dal confronto con le associazioni di categoria ¢i si aspetta l'introduzione di un tetto per alcune spese quali regia e cast,
limitazione del tax credit sulte spese estere, e variazioni di aliquote per sostenere maggiormente i film difficili (opere
prime e seconde, film di ricerca e sperimentazione).

All'interno del vasto panorama del Media & Entertainment {M&E), i comparti con un forte orientamento digitale, come i
videogiochi e le piattaforme OTT (Over-The-Top), continuano a dominare il mercato, mostrando performance in crescita.
La spesa online rappresenta ormai circa il 58% della spesa totale nel settore M&E, e questa tendenza & destinata a
crescere ulteriormente. Tuttavia, la competizione tra le grandi multinazionali e le piattaforme di streaming rimane
intensa, mettendo in luce fa necessitd per il cinema italiano di offrire esperienze coinvolgenti non solo In termini di
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contenutt ma anche attraverso la qualitd e la tecnologia delle sale, per incentivare il pubblico a vivere Pesperienza
cinematografica al di fuori del propric ambiente domestico.

I provider di servizi di streaming stanno costantemente adattando i lore modelli di business per affrontare la diminuzione
dei ricavi registrata dope il picco pandemico. Una delle strategie adottate & l'introduzione di abbonamentia prezzi ridotti
con l'inserimento di inserzioni pubblicitarie, per rendere i servizi pil accessibili ai consumatori. Inoltre, il crescente
numero di TV cannesse sta contribuendo a una maggiore penetrazione degli OTT e alla pubblicita profilata, Tuttavia, la
pubblicita televisiva tradizionale continua a mantenere una posizione di rilievo, poiché | mezzi tradizionali continuano a
svolgere un ruolo strategico nelle campagne pubhlicitarie.

La domanda di servizi di streaming sta crescendo costantemente, spingendo le piattaforme a espandersi e a competere
per offrire contenuti di alta qualita e una varieta di opzioni. Grazie all'utilizzo di algoritmi avanzati e all'analisi dei dati, le
piattaforme sono in grado di personalizzare le raccomandazioni per gli utenti, migliorando t'esperienza di fruizione dei
contenuti.

In generale, il 2023 ha consolidato I'industria dei media e dell'intrattenimento come un settore in costante evoluzione,
dove la personalizzazione, l'innovazione tecnologica e l'espansione delle esperienze coinvolgenti guidano g strada. La
produzione, la distribuzione, I'esercizio cinematografico e la trasmissione stanno tutti subendo profonde trasformazioni
per adattarsi alle mutevoli esigenze e ai desideri di un pubblico sempre pil esigente. La salute generale del settore sembra
essere in crescita, con segni tangibili di ripresa, dopo le sfide del periodo pandemico.

Il Gruppo

Convriferimento &l Gruppo Notorious Pictures, nell’ottica di un rafforzamento finanziario al fine di sostenere gli investimenti
per lo sviluppo del business nel corso del 2023 sono stati richiest ed ottenuti ulterior finanziamenti chirografari da Monte
del Paschi di Siena, Banco Desic e Unicredit per un importo pari ad Euro 9.400,000 ed & stato emesso un prastito

obbligazionario per Euro 8.000.000

| ricavi consolidati del 2023 si attestanc a Euro 33.545 migliaia {Euro 35.604 migliaia nel 2022), ed evidenziano un
decremento di circa il 6% pari a Euro 2,059 migliaia.

Le tabelle che seguono mostrano in estrema sintesi |'evoluzione dei ricavi dall'esercizio 2022 all’esercizio 2023,

Ricavi 2023 % 2022 % var var%
Ricavi distribuzione 10,617 31,65% 10.896 30,60% (279)  -2,6%
Ricavi esercizio cinematografico 8.577 25,57% 5.063 14,22% 3514 69,4%
Ricavi produzione 6.852 20,43% 18.260 51,29% {11.408) -62,5%
Altri ricavi 7.499 22,36% 1386 3,89% 6.113 441,1%
Totale Ricavi 33.545 100% 35604  100% (2.059) -5,8%

Le variazioni principali attengono:
¢ Ricavi esercizio cinematografico: Il mercate nazionale delle sale cinematografiche & cresciuto in termini di
spettatori rispetto al 2022 del 60%; al riguardo si specifica che Notorious Cinemas, a novembre 2023, ha aperto
una nuova multisala.
e Ricavi produzione: la significativa contrazione & dovuta allo slittamento delle vendite internazionali nelle
finestre successive a quelle theatrical, in particolare del film “A Sudden case of Christmas”, che avra il suo
sfruttamento nel 2024.

La somma degli altri ricavi e proventi, comprensivi dei contributi, si attesta ad Euro 7.473 migliaia {Euro 1.401 rigliaia
nell'esercizio 2022) e si riferiscono quanto a Euro 3.012 mifa all'attivitd di distribuzione. quanto ad Euro 3.547 mila
all'esercizio delle sale cinematografiche e quanto a Euro 314 mila all’attivita di produzione. La parte prevalente degli altri
ricavi e proventi si riferisce a contribuzioni pubbliche nella forma di tax credit maturate in esercizi precedenti ma
riconosciute nel Bilancio al 31.12.2023 per effetto dei ritardi da parte della PA nel completare Iiter deliberativo.

Inoltre essi comprendono contributi Energia per circa Euro 550 mila aventi natura occasionale.
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Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) & pari a Euro 12,6 milioni, in diminuzione del 28,5% rispetto ad Euro 17,6 miliani del
2022; tale decremento & riconducibile alla riduzione delle vendite di diritti Pay TV non compensata da analoga riduzione
del costi operativi, aumentati invece del 30,7%

It Risultato operativo (EBIT) & positive per Euro 1,5 milioni, rispetto all'eserclzio 2022 pari ad Eura 5,6 milioni; la
marginalita & passata dal 15,8% del 2022 al 4,5% del 2023.

[l risultato netto consolidato & passato da un utile netto di euro 4,4 milioni ad un utile netto di euro 2,1 milioni: 'incidanza
sui ricavi, & passata dal 12,3% al 6,1%.

Lindebitamento finanziario netto consolidato passa da Euro 20,8 milioni al 31.12.2022 ad Euro 37,1 milioni al
31.12.2023. come conseguenza dei nuovi finanziamenti ottenuti per investimenti.

Uindebitamento finanziario netto & al 31 dicembre 2023 & composto da: i} passivita finanziarie per abbligazioni e
finanziamenti bancari per 30,1 milioni, ii} alle passivita finanziarie per benl in leasing per complessivi Euro 21,4 milioni,
compensato da disponibilitd liquide per Euro 14,3 milioni.

Il patrimonio netto consolidato & pari a Euro 30,3 milioni (Euro 30,7 milioni al 31 dicembre 2022).

| dati patrimoniali confermano la solidita finanziaria del Gruppo.

La strategia di sviluppo del Gruppo, cosi come |a valutazione degli Amministratori in merito alla sastenibilita finanziaria
dei business del Gruppo nonché pil in generale rispetto alla continuitd aziendale dello stesso, rimangono invariate.

In particolare, il management intende proseguire nella strategia di integrazione e crescita nell’ambito delle co-produzioni
e produzioni attraverso la stipula di nuovi accordi commerciali con operatori indipendenti italiani ed esteri. Inoltre,
continueranno gli investimenti per I'arricchimento della library da destinare a tutta la catena distributiva con focus sulle
vendite a Broadcast e New Media {EST, VOD e SVOD). !l Gruppo continuerd nell'azione di ricerca e sviluppo di commasse
nell'area delle produzioni esecutive internazionali e nella ricerca di nuove opportunitd di investimento relative a
Muttisala.

Indicatori alternativi di performance del Gruppo

Nel presente documento, in aggiunta agli schemi e indicatori finanziari convenzionali previsti dagli IFRS, vengono
presentati alcuni schemi riclassificati e alcuni indicatori alternativi di performance al fine di consentire una migliore
valutazione dell'andamento della gestione economico/finanziaria deila Societd. Tali schemi e indicatori non devono
essere considerati sostitutivi di guelli convenzionali previsti dagli IFRS. Per tali grandezze vengono fornite le descrizioni
dei criter] adottati nella loro predisposizione e le apposite annotazioni di rinvio alle voci contenute nei prospetti
ohbligatori.

In particolare, tra gli indicatori alternativi utilizzati, si segnatano:

e  ROE: Return on Equity —indice di redditivita del capitale proprio = {Risultato netto/Patrimonio netta)}*100;

e ROA: Return oh Asset — Indice di redditivita del capitale investito = (Risuitato pre-tax/totale attive)*100;

«  EBIT: risultato netto prima di oneri finanziari e imposte;

e  EBITDA: risultato netto prima di ammortamenti e svalutazioni, oneri finanziari e imposte;

¢ EBIT Margin: rapporto tra EBIT e Ricavi;

o  EBITDA Margin: rapporto tra EBITDA e Ricavi;

*  Risultato per Azione (o Earning per Share, o “EPS"): rapporto tra risultato netto dell’esercizio per il numero
ponderato di azioni ordinarie {la societa non effettua distinzione tra risultato per azione base e diluito in quanto
non ha emesso strumenti finanzlari che comportano un effetto di diluizione del numero delle azioni);

° Margine primario di struttura: differenza fra capitale proprio (Patrimonio Netto) e Immobilizzazioni:

¢  Quoziente primario di struttura: rapporto tra capitale proprio {Patrimonio Netto} e immobilizzazioni;

¢  Margine di struttura secondario: differenza fra capitale proprio + passivita non correnti e attivitd immobilizzate

e  Pasizione finanziaria netta o Indehitamento finanziaric Netto: caicolata come differenza tra le disponibilita
liquide e le passivita finanziarie correnti @ non correnti (inclusive delle passivita finanziarie per fease).

La tabella seguente illustra alcuni indici di redditivita concernenti 'esercizio 2023 (confrontati con | corrispondenti indici
al 31 dicembre 2022}, dalla analisi dei quali sl evince una ridotta marginalitd nell’esercizio 2023 rispetto al precedente

esercizio 2022,
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Indici di redditivita 2023 2022
ROE 7% 14%
RGA 3% 12%
EBITDA Margin 38% 45%
EBIT Margin 5% 16%

Dallo stato patrimoniale consolidato riclassificato emerge la soliditd patrimoniale del Gruppo {ossia la sua capacita di
mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-fungo termine). Si riportano nella tabella sottostante alcuni indici gi bilancio
attinenti sia alle modalitd di finanziamento degli impieghi 2 medio/lungo termine, sia alla composizione delie fonti di
finanziamento (confrontati con i corrispondenti indici al 31 dicembre 2022,

Indici di struttura 31/12/2023 31/12/2022
Margine primario di struttura {PN-Immobilizzazioni e altre attivitd non correnti) (32.187.785) (5.633.247)
quoziente primario di struttura 48% 85%
Margine secondario di struttura {Margine primario + Fondi} (31.344.728}) (4.669.050)
quoziente secondario di struttura 50% 87%

Le voci riportate negli schemi riclassificati di bilancio sopra esposti e nelle pagine che seguono sono in parte estratte dagli
schemi di bilancio previsti daf principi contabili di riferimento (IAS/IFRS) e riportati nel seguito dei presente documento,
e in parte oggetto di riclassifiche ed aggrepazioni; per quest’ultime di seguito riportiamo la loro composizione o
definizione:

Immohilizzazioni: la voce & data dalla somma delle voci Diritti di Distribuzione e Diritti di Edizione, Immobilizzazioni
immateriali in corso e acconti, altre attivitd immateriali, attivita materiali, diritti d’uso IFRS16 e attivitd per imposte
anticipate;

Attivita di esercizio: |la voce & data dalla sommma delle voci rimanenze, crediti commerciali, crediti tributari e altre attivita
correnti;

Passivita di esercizio: [a voce & data dalla somma delle voci debiti commerciali, debiti per imposte sul reddito, ed altre
passivitd correnti,

Capitale circolante netto: la voce & data dalla somma algebrica tra le attivita di esercizio e te passivita d'esercizio;
Fondi: |2 voce & data dalla somma tra | Fondi e le Passivita per imposte differite;

Capitale Investito Netto: fa voce é data dalla somma delle Immobilizzazioni, del Capitale Circolante Netto e dei Fondj;
Posizione finanziaria netta/Indebitamento finanziario netto: calcolata come differenza tra le disponibilita liquide e le
passivita finanziarie correnti e non correnti (inclusive delle passivita finanziarie per lease).

Ricavi: la voce & data dalla somma delle voci ricavi delle vendite e delle prestazioni, degli altri ricavi e proventi e delle
variazioni delle rimanenze.

Costi operativi: la voce & data dalla somma delle voci dei costi per materie prime, sussidiarie e di consumo, dei costi per
servizi, dei costi per godimento beni di terzi e degli oneri diversi di gestione.

Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti: la voce & data dalla somma degli ammortamenti delle immobitizzazioni
materiali, immateriali e diritti d’uso, nonché degli accantonamenti per svalutazione crediti e degli altri accantonamenti

per rischi.
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DATI ECONOMICO FINANZIARI E PATRIMONIALI DELLA CAPOGRUPPO NOTORIOUS PICTURES S.P.A.

Commento ai dati della Capogruppo

Dati Economici 2023 2022 Variazione %
Ricavi 16.501.227 28.952.832  (12.451.606)  -43,01%
altri ricavi 4.165.897 489.500 3.676.397 751,05%
Totale Ricavi 20.667.124 29.442.332 {8.775.209) -29,80%
Costi operativi (10.191.269)  (8.524.630)  (1.666.639)  19,55%
Vaiore Aggiunto 10.475.854 20.917.702 -10,441.848 -49,92%
valore aggiunto % 50,7% 71,0%
Costo del personale (1.814.335) {4.002,021) 2.186.686 -54,65%
EBITDA - MOL Margine Operativo Lordo 8.661.519 16.916.681 {8.255.162} -48,80%
ebitda % 41,9% 57,5%
Ammortamenti e Accantonamenti {9.446.823) {10.532.451) 1.085.628 -10,31%
EBIT - Risultato operativo {785.304) 6.384.230  (7.169.534) -112,30%
ebit % -3,8% 21,7%
Onerifinanziari netti (401.912) {37.282) {364.630) 978,04%
Risultato prima delle imposte (1.187.215) 6.346.949 {7.534.164) -118,71%
fmposte 1.237.557 {1.343.543) 2.581.100 -192,11%
Risultato netto d’'esercizio 50.342 5.003.406 {4.953.064) -98,99%
risuftato % 02% 17,0% 56,4%
EPS 0,00 0,23
Dati Patrimoniali 31.12.23 31.12.22 Variazione %
Immobitizzazioni 40.262.779 24.546,607 15.716.172 64%
Attivita di esercizio®  19.137.529 28.866.017
Passivita di esercizio”  (10.299.884) {11.142.243)
Capitaie Circolante Netto 8.837.646 17.723.774 (8.886.128) -50%
Fondi 712.072 881.873 (169.801} -19%
Capitale Investito netto 48.388.353 41.388.508 6.999.845 17%
Posizione Finanziaria netta {18.359.363) (8.909.430) {9.449.933) 106%
Patrimonio Netto 30.028.990 32.479.078 (2.450.088) -8%
Indebitamento finanziario netto 21/12/2023 21/12/2022  Variazione %
A, Disponibilita Liquide 8.703.224 11.953.555 {3.250.331) (27%)
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - - -
C. Altre attivita finanziarie correnti - - - -
D. Liquiditd (A + B +C) 8.703.224  11.953.555  (3.250.331) {27%)

# Le attivita di esercizio includono le voei “Rimancnze”, “Credili commereiali”, “Crediti Tributari” ¢ “Alire atlivita correntj

7 Le passivita di esercizio includono le voci "Debiti Commerciali”, Debiti per Imposte sul Reddito™ ¢ “Altre Passivitd correnti”
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E. Debito finanziario corrente {inclusi gli strumenti di

debito, ma esclusa la parte del debito finanziario non 129.458 161,891 (32,532) {20%)
corrente)

F. Parte corrente del dabito finanziario corrente 14,943,457 9.353.375 5.580.082 60%
G. Indebitamento finanziario carrente (E +F) 15.072.916  9.515.366 5.557.550 58%
H. Indebitamento finanziario corrente Netto (G - D) 6.369.691 {2.43%8.189) 8.807.881 (361%}
l:'o?febr;iz 2;?”;;?::::;? gic’(;;i?tts){esc'usa la parte 6.523.485  12,247.619  (5.724.133) (47%)
J. Strumenti di debito 6.491.186 - 6.491.186 -
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - - - -

L. Indebitamento finanziario non corrente ([ + 1 + K) 13.014.671  12.247.619 767.053 6%
indebitamento finanziario netto (L + H) 19.384.362 9.809.429 9.574.933 98%
Attivitd finanziarie correnti (1.025.000) {900.000} (125.000) 14%
Attivita finanziarie non correnti - n.a.
;?:aen’;';ar’i:ec':r‘:::;?:zg:’cg‘::;: :I_" lordodelle atiVita 1o 350362 8.909.420  9.449.933 106%
Rendiconto Finanziario 31/12/2023 31/12/2022
A. Disponibilita liquide iniziali 11.953.555 7.814.747
B. Flusso finanziario della gestione reddituale 16.360.831 10.358.414
C. Flusso finanziario dell'attivita di investimento (22.874.569) {13.266.607)
D. Flusso finanziario dell'attivita finanziaria 3.263.407 7.047.001
E. Incremento (decremento) netto disponibilita liquide (3.250.331) 4.138.808
F. Disponibilita liquide finafi 8.703.224 11.953.555

I ricavi del 2023 si attestano a Euro 20.667 migliaia (Euroc 29.442 migliaia nel 2022) ed evidenziane un decremento di circa
il 30% anno su anng,
Le tabelle che seguono sintetizzano [0 sviluppo

Esercizio Esercizio

Ricavi 2023 % 2022 % Var Var%
Totale Ricavi per vendite e prestazioni 20.736 100,3% 24,718 84,0% {3.983) -16,1%
Variazione attivitd derivanti
da contratti con clienti {4.234) -20,5% 4,234 14,4% {8.469) n.s.
Variazione rimanenze prodotti (58) -0,3% (1} 0,0% (57} n.s.
Altri Ricavi e proventi 4.224 20,4% 490 1,7% 3.733 761%
Totale 20,667 100,0% 29.442 100,0% (8.775) -29 8%

Ricavi 2023 % 2022 % var vars
Ricavi distribuzione 12,902 62,4% 11,135 37.8% 1767 15,9%
Ricavi produzione 7.765 37,6% 18.307 62,2% (10.542) -57,6%
Totale Ricavi 20.667 100,0% 29.442 100,0% {8.775) -29,8%

Gli altri ricavi e proventi sono comprensivi dei diverst contributi che nell’esercizio in commento sono stati riconosciuti a
conto economico,

Una ulteriore quota di contributi, anche se maturati, non sono stati riconosciuti nel conto economico perché la relativa
delibera del Governo non & stata ancora formalizzata e, pertanto, non sone stati ritenuti virtuahmente certi ai fini del lore
riconoscimento in bilanclo,

[l Margine operativo lordo (EBITDA) & pari a Euro 8,7 milioni, in diminuzione del 49% circa rispetto a Euro 16,9 milioni
del 2022; 'EBITDA margin si attesta al 41,9% rispetto al 57,5% dal 2022.

I Risultato operativo {EBIT) & negativo per Euro 0,8 milioni rispetto al valore di Euro 6.4 milicni nel 2022; la marginalita
sui ricavi si attesta sul valore de| — 3,8%.
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[Trisultato netto dell’esercizio & positiva e pari ad Euro 0,05 milioni, con una riduzione di Euro 5 milioni rispetto al risultato
di Euro 5 milioni del 2022,
La Societd registra un indebitamento finanziario netto pari a Euro 18,4 milioni ( Euro 8,9 milioni al 31.12.22)

Lincrementato consegue ai notevali investimenti.

12 COMMENTO GENERALE o

Infarmazioni sulla Capogruppo

Assetto societario

Le risultanze defl libro soci al 31.12,2023 sono sintetizzate nella tabella che segue:

Risultanze libro social 31.12.2023

Gugly 5.r.l. {Guglielmo Marchetti) Italia 17.038.880 75,76%
NOTORIOUS PICTURES - Azioni Proprie falia 609.600 2,71%
Mediolanum Flessibile Futuro Italia Itatia 541.600 2,41%
Acomea PMITALI ESG Italia 500.000 2,22%
sub totale azionisti con quota superiore al 2% 18.690.080 83,10%
Comparto 1 MTF [talia 254.000 1,31%
Fondazione Cassa di Risparmio di Lucca Italia 270.400 1,20%
sub totale azionisti con quota compresa fra 1% 2% 564,400 2,51%
EDR - Europe Lussemburgo 210.c00 0,93%
Acomea Eurcpa Italia 200.000 0,89%
Acomea Patrimonio esente Italia 200.000 0,89%
BNPP SA Svizzera 160.800 0,71%
Castiglioni Silvia Italia 160.000 6,71%
8A+Investimenti SGR Spa [talia 159.960 0,71%
Rossi Stefania Italia 135.600 0,60%
sub totale azionisti con quota compresa fra 0,5% e 1% 1.226.360 5,45%
altri azlonist 2.010.640 8,94%
Totale 22.491.480 100,00%

Ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1) c.c. Notorious Pictures S.p.A. risulta controflata dal Sig. Guglielmo Marchetti, per il
tramite della societd dal medesimo controllata, Gugly S.r.l.

A tal proposito si precisa che, pur essendo controllata da altra societa, la Capogruppo ritiene di non essere soggetta ad
attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497 e seguenti cod. clv, In quanto opera in condizioni di autonomia
societaria e imprenditoriale rispatto alla propria controllante.

In particolare, la Societa gestisce autonomamente tutte le principali funzioni aziendali, ivi comprese, in via esemplificativa,
la tesorerfa e i rapporti commerciali con propri clienti e fornitori. | rapporti con la controllante sono inolire limitati al
normale esercizio, da parte della stessa, dei diritti amministrativi e patrimoniali propri dello status di azionista, quali voto
in assemblea e incasso dei dividendi.

Andamento del corso azionario

Alla data del 31.12.2023 il corso del titolo era pari a Eure 1,240 con una capitalizzazione di Euro 27.889.435,
| prezzo dell’azione ha avuto nell'esercizio I'evoluzione riassunta nella tabella che segue:
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data COrso Azionij market cap
30-dic-22 1,430 22.491.480 32.162.816
30-giu-23 1,420 22.491.480 31.937.902
30-dic-23 1,240 22.491.480 27.885.435

Alla data della redazione della presente relazione finanziaria consolidata, 27 marzo 2024, il corso del titolo era pari ad
euro 1,19 corrispondente ad una capitalizzazione di euro 26.764.861.

La circostanza che la capitalizzazione borsistica risulti inferiore al Patfimonic Netto del Gruppo & ampiamente diffusa fra
le small e medium caps quotate in Europa e riconducibile alla illiquiditd dei mercati di riferimento e alla struttura
dell’azionariato

Il Consiglio di Amministrazione conferma la grande fiducia ripesta nella societd e nel suo potenziale, con obiettivi dj
crescita sempre pil ambiziosi e pone in essere azioni di Investor Relation e comunicazione nei confronti del Mercato nel
convincimento che presto anche il mercato finanziario riconoscera il reale valore del Gruppo Notorious Pictures,

Piano di Buy Buck

| piano di acquisto e alienazione di azioni proprie {“Piano di Buy Back”) & stato deliberato dall’Assemblea degli azionisti
in data 28 aprile 2023, & tuttora in corso e nel 2023 non vi si & data attuazione.

[l totale delle azionf acquistate in base ai precedenti piani di Buy Back & pari ad azioni era 609.600 e rappresenta il 2,7%
circa delle 22,491.480 azioni in circolazione.

3 DESCRIZIONE DELLE CONDIZIONI OPERATIVE DELLATTIVITA

Condizioni operative

fl Gruppo Notarious Pictures, fondato nel 2012 dall’attuale Presidente Guglielmo Marchetti, & un operatore leader nella
produzione e distribuzione di contenuti multimediali in italia e nella gestione di sale cinematografiche, ed ha avviato nel
2021, tramite la costituzione della societd Notorious Pictures Spain SLU, anche I'attivita di distribuzione in Spagna.

Il Gruppo opera nei seguenti segmenti di mercato del settore cinematografico:

e Produzione e co-produzicone di contenuti cinematografici.
- Area Strategica sempre pili centrale nel Gruppo
- Capacita df scouting e sviluppo soggetti attraverso un processo strutturato
- Produzioni nazionali e coproduzioni internazionali con primari operatori mondiali
- Rapporti con importanti sales company internazionali
e Service di Produzione esecutiva per produttori internazionali, anche grazie agli incentivi fiscali posti in essere
dallo Stato
¢ Acquisizione e commercializzazione di diritti cinematografici 2 prioritario sfruttamento Theatrical per i territori
di Italia e Spagna
- Distribuzione sempre pilt alimentata da film dl propria produzione e prodotto locale
- Acquisto di diritti filmici con maggiore potenziale commerciale
- Controllo diretto dell'attivitd di P&A
- Alta vislbilita grazie alla Line Up definita con 18 mesi di anticipo.
e Acquisizione e commercizlizzazione di c.d. film Direct to Video (DTV) ~ Direct to Streamer {DTS) e Library,
contenuti destinati a prioritario sfruttamento Broadcast
*  Gestione di sale cinematografiche (attraverso la societa controllata Notorious Cinemnas S.r.1, fondata nel 2019):
t nuovi trend rafforzano la validita del modello “Notorious Cinemas Experience” basato sulla qualitd dell'offerta
in termini di comodita
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Distribuzione cinematografic
Nel corso del 2023 il Gruppo ha distribuito nelle sale cinematografiche direttamente o mediante partnership con la
societa Medusa Film 5.p.A. 14 opere cinematografiche (13 nel 2022) che hanno generato ricavi da Box Office® pari a
Eurc 12.257 migliala (Euro 3.216 migliaia nel 2022}, con un totale di presenze pari a 1.800 migliaia (516 mila nel
2022). | ricavi contabilizzati dal Gruppo, rappresentativi della propria quota di competenza in qualita di distributore,
nel 2023 ammontano ad Euro 4,828 migliaia (Eurc 823 migliaia nel 2022).

Distribuzione televisiva e OTT
In data 29 novembre 2022 Hf Gruppo ha concluso un accordo con un arimaric Gruppo ftalianc per la cessione in
licenza pluriennale di 18 film per Free TV e SVOD facenti parte della likrary current e storica, per un totale di Euro
3.2 milioni che avranno effetto economico nei prossimi 4 esercizi. Nel mese di gennaio 2023 & stata data attuazione
a parte di questo contratto, mediante un contratto attuativo che ha corrportato Fimputazione di ricavi dell’esercizio
per Euro 0,7 milioni.
Nel mese di aprile 2023 & stato concesso in licenza a primario operatore il film di nostra produzicne “Charlotie”,
Nel mese di ottobre 2023 & stato concluso un accordo con primarlo operatore per la concessione in licenza SVOD del
film “Improvvisamente a Natale mi spaso” dei vatore di Euro 1,8 milioni interamente ascrivibile all'esercizio 2023,
Utteriori vendite riguardanti | film prodotti “iImprovvisamente a Natale mi sposo” e “A Sudden Case of Christmas”
$0no avvenute durante Festate per un controvalore di Eurc 4 milioni,
A novembre del 2023 e stato concluso un accordo di licenza AVOD, FVOD e R-AVOD con una piattaforma di
distribuzione del vaiore di Euro 3,0 milioni per un periode di 12 mesi.
A dicembre del 2023 & stato negoziato un accordo con primaric operatore del valore di Euro 0,7 milioni per la
concessione in licenza Pay TV di 4 titoli current con effetti economici parte nel 2023 e parte nel 2024.
Sempre a dicembre & stato concluse con la RS {Radiotelevisione Svizzera Italiana} un accordo del valore di circs Euro

0,1 milioni riguardante 12 opere.

Esercizio di sale cinematografiche

Attraverso [a costituzione di Notorious Cinemas S.r.l, a partire dall’esercizio 2019 il Gruppo & entrato nel business
della gestione di sale cinernatografiche, un‘area di attivita contigua al core business della Capogruppo, con obiettivo
di offrire al mercato italiano un nuove medello di intrattenimento cinematografico esperienziale, attraverso f'offerta
di un innovativo format di sale cinematografiche, che segue le linee guica def nuovo concept “Notorious Cinemas —
The Experience” che trasforma il concetto “classico” di cinema in un «Reclining cinema» di ultima generazione. Il
progetto & svituppato sotto la guida di Andrea Stratta, Top Manager di p-ovata esperienza nel panorarma dei circuiti
cinematografici a livello nazionale e internazionale.

In data 15 novembre 2023 & stata aperta la Multisala presso il nuovo certro commerciale Merlata Bloom il piir

grande e innovativo life style center di Milana.

Tuttl i cinema a brand Notarious, sin dalla loro apertura hanno ottenuto migliori performance rispetto a quelle di
mercato in termini di presenze e gquota di mercato. Si sconta purtreppo ancora il trend negativa innescato dalla
emergenza pandemica e una minore affluenza nella sale rispetto al pericdo pre-covid.

Nel corso dell'esercizio si & provveduto in due circostanze e per un totale di oltre 1 milione di euro a ricapitalizzare
fa controllata Notorious Cinemas.

Acquisizioni Film
La Capogruppo Notorious Pictures S.p.A. ha partecipato attivamante &i principali mercati e festival mandiali di
settore e, grazie agli ottimi rapporti instaurati con i principali operazori, & riuscita ad acquisire nuove opere
cinematografiche che hanno permesso di consolidare la line up del 2023 e 2024, con opere di elevato livello

qualitativo e commerciale,

8 Fonte Cinetel
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In particolare, sonc tre le linee editoriali che la societa ha individuato per alimentare f'offerta di film a prioritario
sfruttamento cinematografico:

¢ Global Franchise;

+  Stories and Stars;

*  Family Entertainment.

Le negoziazioni hanno portato alla finalizzazione dell'acquisizione dei seguenti film:
= My Friend Dahmer

*  Force of Nature

e leanne Du Barry

*  200% Wolf

*  Being Betty Flood

*  The Canyon

°  Noa’s Ark

¢ Uomini in Marcia

*  Robo Puffin

Produzione Cinematografica
Nel corso del 2023 & stata completata la produzione dei film “Noi anni Luce”, Improvvisamente a Natale mi sposg”
e “A Sudden Case of Christmase la produzione esecutiva del film “L’Estate pil Calda”, quest’uftima in co-produzione
con un primario operatore new media.

Notorious Pictures Spain SLU
In Spagna si & conclusa la riorganizzazione e la transizione al nuovo modello distributivo in partnership con Vertice

360, con un risparmio annugo sul personale di oltre €0,5M.

Investimenti dell’esercizio

Gli investimenti, come meglio di seguito specificato, hanno riguardato principaimente I"acquisizione e I'attivita di
produzione di opere filmiche per circa eurg 26,7 milioni.

Gli investimenti rappresentativi del “core business” societario sono quelli che hanno come risultato I'arricchimento
della Library. La situazione afla data di riferimento del presente bilancio & rappresentata nella tabella che segue:

. - Diritti di Diritti di Immobilizzazioni in .
Investimenti library e . . | Totale library
distribuzione adizione corso e acconti
Investimenti lordi 2023 6.172.143 332.700 20,321.995 26.826.838
Totale Library 6.172.143 332.700 20.321.295 26.826.833

Il Gruppo ha inoltre sottoscritto un contratto di affitto di un ramo d’azienda riguardante il nuove multisala di Milano
alf'interno del nuove Centro Commerciale Merlata Bloom inaugurato a metd novembre 2023, il cui valore dej flussi
finanziari attualizzati & pariad Euro 10,1 milioni di Euro e investito Euro 2,3 milioni di Euro in altri beni materiali (migliorie,
attrezzature e arredi della nuova sala cinematografica).

4. CONTESTO MACROECONOMICO

te considerazioni che seguono, riferite alla data di chiusura del¥esercizio, sono riprese dai Bolletting Economico della
Banca d'ftalla, cui si rinvia, per un‘analisi pit approfondita.
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L'econamia mondiale rallenta ulteriormente

Negli Stati Uniti emergono alcuni segnali di indebolimento dell'attivitd econemica e in Cina la crescita rimane al di sotto
dei valori pre-pandemici, Le pili recenti stime delf OCSE prefigurano per il 2024 un ralfentamento del PIL globale al 2,7 per
cento, per effetto delle politiche monetarie restrittive e del peggioramento della fiducia di consumatori e imprese.
Permangono elevati rischial ribasso derivant! dalle tensioni politiche internazionali, in particolare in Medio Oriente. | nostri
modelli prevedone una dinamica modesta degli scambi di merci e servizi neManno in corso, sui quali incide la debolezza
della domanda mondiafe, | prezzi del greggio e del gas naturale sono rimasti contenuti nonostante gli attacchi af traffico
navale nel Mar Rosso.

La Federal Reserve e la Bank of England hanno lasciato invariati i tassi di riferimento

in autunno linflazione di fondo negli Stati Uniti e nel Regno Unito si & ridotta. Sia la Federal Reserve sia la Bank of England
hanno mantenuto invariati i tossi di riferimento, comunicando che I'orientamento delfa politica maonetaria rimarrg
restrittivo finché linflazione non tornerd in linea con i rispettivi obiettivi. Lo revisione af ribasso delle aspettative degli
operatori sul tassi ufficiali negli Stati Uniti e in Europa ha indotto un allentamento delle condizioni sui mercati finanziari
internazionall,

Nell'area dell'euro F'attivitd economica resta debole e il processo di disinflazione si consolida

La stagnazione nell'area dell'euro sarebbe proseguita nello scorcio del 2023, riflettendo lo scarso dinamismo della
domanda interna ed estera. La persistente debolezza del ciclo manifatturiero e delle costruzioni si é estesa anche ai servizi,
U'occupazione, tuttavia, ha continuato a crescere. Negli ultimi mesi Pinflazione & stata inferiore alle ottese e la disinflazione
si & estesa a tutte le principali componenti del paniere, incluse quelie i cui prezzi qvevano iniziato a salire con pit ritardo,
Nelle proiezioni degli esperti dell'Eurosistema elaborate in dicembre la dinermica dei prezzi al consumo scenderd ancora:
dal 5,4 per cento nel 2023 si porterd ol 2,7 nel 2024, al 2,1 nel 2025 e alf'1,8 rel 2026,

La BCE ha mantenuto invariati i tassi ufficiali

Nelle riunioni di ottobre e dicembre if Consiglio direttivo delfa BCE ha lasciate invariati | tassi di interesse di riferimento,
ritenendo che, se mantenuti sui livelli attuali per un periodo sufficientemente lungo, possano fornire un contributo
sostanziale al ritorno dell'inflazione aif'obiettive del 2 per cento. If Consiglic inoltre ha deciso di ridurre gradualmente
durante la seconda metd del 2024, fino ad azzerorli, i reinvestimenti dei ttoli in scadenza acquistati nell'ambito del
programma di acquisto di titoli pubblici e privati per I'emergenza pandemica. Nell'area dell'euro | passati riglzi dei tassi
ufficiali continuano a trasmettersi al costo dei finanziamenti a famiglie e imprese; le une e le altre hanno diminuito
notevolmente la domanda di credito. La restrizione monetaria ha contribuito a determinare un forte rallentamento degii
aggregati monetari, guidato in particolare dalle dingmica dei depositi in corto corrente, | rendimenti sui titoli pubblici
decennali sono diminuiti e sono scest | differenziali di quelli italiani con i corrisnondenti titoli tedeschi.

In Italia if prodotto & rimasto stazionario nel quarto trimestre del 2023

Secondo nostre stime la crescita in ftalia é stata pressoché nulla alla fine del 2023, frenata dall'inasprimento delle
condizioni creditizie, nonché dai prezzi dell'energia ancora elevati; i consumi hanno ristagnato e glf investimenti si sono
contratti, ['attivita & tornata a scendere nella manifattura, mentre si é stabilizzata nei servizi: & aumentata nelfe
costruzioni, che hanno continuato a beneficiare degli incentivi fiscoli. Nele nostre proiezioni elaborate nell'ambito
dell'esercizio coardinato dell'Eurosistema, if PiL. aumenterd dello 0,6 per cenvo nel 2024 {rispetto alfo 0,7 stimato per il
2023) e dell'1,1 per cento in ciascuno dei due anni successivi,

Si consolida il surplus di conto corrente

In autunno sonc aumentate le esportazioni. Nel terzo trimestre il saldo di conto corrente € risultato positive, grazie
all'ufteriore riduzione del disavanzo energetico e all'aumento dell'avanzo aei beni non energetici. Gii investitori non
residenti hanno effettuato acquisti netti di titoli italian! ed & proseguito il miglioramento del saldo debitorio su TARGET,
La posizione creditaria netta sull'estero si é ancora rafforzata.

L'occupazione continua o crescere e la dinamica salariale rimane robusta

Aottobre e novembre del 2023 il mercato del favoro ha mostrato segnali di tenuta: I'occupazione ha continuato a crescere,
anche se a ritmi inferiori rispetto alla prima parte dell’anno. Il tasso di partecipazione ho raggiunto un nuove massimo da
quando fa serie & calcolata, mentre quello di disoccupazione é rimasto stakile. Nel terzo trimestre si é ulteriormente
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rafforzata la dinamica delfe retribuzioni nel settore privato non agricolo. | margini di profitto, rimasti sopra i livelli pre-
pandemici nonostante lo recente lieve flessione, e il calo del costi degli input potrebbero consentire alle imprese di
assorbire le pressioni salariali senza determinare nuovi aumenti dei prezai.

Si intensifica il calo dell'inflazione

La discesa delfinflazione si & accentuata e si & estesa ai beni industriali non energetici e af servizi. In dicembre lo crescita
dei prezzi al consumo si & coflocata alio 0,5 per cento {al 3,0 al netto delle componenti piil volatili), Le famiglie e le imprese
si aitendono un allentamento delle pressioni inflazionistiche nef breve e nel medio termine. Secondo le nostre previsioni
elaborate nelfambito delfesercizio coordinato dell'Eurosistema, I'aumento dei prezzi al consumo si ridurra all'1,9 per
cento nel 2024 (dal 5,9 nef 2023}, per poi scendere gradugimente fino al'1,7 nel 2026; Pinflazione di fondo diminuirg al
2,2 per cento nell'anno in corso (dal 4,5 nel 2023) e si portera sotto i 2 per cento nel biennio successivo.

La restrizione monetaria continua o trasmettersi al mercato del credito

La dinamica dei prestiti rispecchia ancora la marcata debolezza delia domanda di finanziamenti e ia rigidita dei criter] di
offerty, coerentemente con l'orientamento restrittivo della politica monetaria. | passati rialzi dei tassi ufficiali continuano
a incidere sul costo del credito alle imprese in maniera pili intensa rispetto a quanto suggerito dalle regolaritd storiche. La
restrizione monetaria sta determinando enche una flessione della raccolte bancaria. Migliora la redditivita, resta
contenuto il tasso di deterioramento del prestiti e aumenta il livello di patrimonializzazione delle banche.

Nel 2023 sarebbe proseguito if miglioramento dei conti pubblici

Secondo fe informazioni prefiminari disponibili, nel 2023 si sarebbero ridotti il disgvanzo e lincidenza del debito sul
prodotto. Lo manovra di bilancio per if triennio 2024-26 & stata approvata a dicembre; nelle valutazioni ufficiali, esso
gccresce lindebitamento netto nel 2024 di 0,7 punti percentuali del PIL rispetto al quadro o legislozione vigente ed &
coerente con una diminuzione solo marginale del rapporto tra it debito e il prodotto nel'arco del triennio. A dicembre
I'Unione europea ha approvete fa revisione del Piano nazionale di ripresa e resilienza e ha erogato lo quarta rata di

pagamento,
E stato raggiunto Paccordo sulla riforma delle regole di bilancio europee

Nella secondu metd di dicembre il Consiglio delfa UE ha raggiunto un'intesa sufla riforma del Patto di stabilita e crescita,
L'accordo incorpora le principali novita della proposta legisiativa avanzata nella scorsa primavera dafla Commissione
europea, ossio lo centralite dellanalisi di sostenibilita del debito nel medio periodo e il ruolo delle negoziazioni con
ciascuno Stato membra per definire if processo di consolidamento di bifancio, Tuttavia, sono stati aggiunti ulteriori criteri
numericl, uguali per tutti | paesi, che vincolano la dinamica del debito e if disavanzo strutturale. Sono in corso negoziati

tra le istituzioni europee per perfezionare il testo normativo,

5. PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

In tale contesto nazionale e internazionale & possibile evidenziare le principali incertezze e i rischi cui le attivita del Gruppo

sono esposte:

SITUAZIONE AZIONE

La situazione economica, patrimoniale e
finanziarla del Gruppo & certamente influenzata
dai vari fattori che compengene il sopra citato
quadro macro-economico. Qualora, nonostante
la ripresa in atto e le misure messe in atto dai
Governi e dalle Autorita monetarie, o in

TIPOLOGIA

1l Gruppo ha posto in essere strategie di
diversificazione per poter ridurre le
conseguenze di crisi determinate o
anche fluttuazionl cicliche,

Rischi connessi Continuo affinamento della qualita dei

alle condizioni

generali
dell’aconomia

conseguenza di loro modifiche che ne riducano
a eliminino la portata, la situazione di debolezza
globale delfeconomia permanga per alcuni
versi o ritorni per altri, 'attivitd, le strategie e le
prospettive della Societd potrebbero esserne
negativamente condizionate con conseguente

prodotti ed ampliamento dell'offerta,
anche attraverso una decisa
interazione con lo sviluppo delle
attivita digitali, ponendo al centro la
forza e il valore di assets fondamentali
quali brand e contenuti.
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impatto negativo sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria della medesima.

Rischi
normativi e

regolamentari

La varieta degli ambiti di business in cut opera
pone it Gruppe a confronto con un contesto
regolamentare complesso e articolato.
L'evoluzione della normativa, in termini di
nuove disposizioni o modifiche alla legislazione
vigente, pud determinare effetti rilevanti sulle
variabili competitive e sulle condizioni di
mercato in specifiche aree di attivitd, in
particofare per quanto riguarda le contribuzioni
pubbliche di varia natura che si applicano al
settore e di cui il gruppo beneficia, oftre che
generare, a livello di governance societaria, una
magglore onerositd nei processi interni di
compliance. Possono inoltre insorgere criticitd
legate allevoluzione normativa su specifiche
tematiche di business riguardanti gli ambiti di
attivitd in cui opera il Gruppo.

Il Gruppo ha definito un adeguato
sistema di controllo interno e i
gestione dei rischi che, attraverso
Iidentificazione e gestione  dei
principali rischi aziendali, concorra ad
assicurare  la  salvaguardia  del
patrimonio  sociale, [efficienza e
lefficacia dei processi aziendali,
Vaffidabilita dell'informazione
finanziaria, il rispetto di legg e
regolamenti, nonché dello statuto
soclale e deile procedure interne.

Monitoraggio  puntuale  riguarde
I'emissione di nuovi provvedimenti
normativi

Tempestivo adattamento delle attivita
di business alle modifiche intercorse.

Rischi connessi
all'indebitame
nto finanziario

In relazione ad contratto di finanziamenta in
essere con Unicredit stipulate nel corso del
2022, & del prestito obbligazionario emesso alla
fine del 202,3 il Gruppo Notorious Pictures si &
impegnato  a rispettare taluni parametri
finanziari {cd Covenant). Qualora non fossero

Per mitigare questo rischio, il Gruppo
monitora attentamente il rispetto dei
covenant finanziari e delle clausole
previste dai contratti di finanziamento
e degfi obblighi df informativa
attraverso procedure formalizzate che

operative, dall’altro dalla sottoscrizione di debiti
finanziari a medio/lungo termine.

Il rischio di liquidita cui il Gruppo potrebbe
essere soggetto & il mancato reperimento di
adeguati mezzi finanziari necessari per la sua
operativita, nanché per lo sviluppo delle propria

attivita di business.

netto rispettati i parametri o altri impegni previsti dai coinvolgono la funzione finanziaria.
contratto di finanziamento, il Gruppo potrabbe
essere tenuto a rimborsare anticipatamente if
relativo importo.
Il successo economice di un prodotto In relazione a tale ultimo aspetto, le
cinematografico &  determinato,  oltre linee guida adottate dal Gruppo nella
allattrattivitd def contenuto in sé, anche gestione deila liquiditd consistono nel
dall’efficacia delt‘attivita promozionale (I} mantenimento di finanziamenti a
precedente al lancio del medesimo (attivita di medio/lungo  termine  adeguati
P&A). In base al propric business model, il rispetto  al  livello di  attivita
Gruppo sostiene sia costi di acquisizione e di immobilizzate;
produzione dei contenuti che quelli relativi alle (i) mantenimento di un adeguato
Rischio di | attivita di P&A; tali costi sono sostenuti livelle di finanziamenti bancari a breve
liquidita attraverso la liquiditd generata dalle attivita termine {sia di cassa, sia per lo

smobilizzo dei crediti.

Anche grazie all’applicazione di tale
politica, ad oggi, il Gruppo dispone di
linee di credito, concesse da primarie
istituzioni  bancarie italiane ed
internazionali, adeguate alle attuali
esigenze.

Slrimanda inoltre af paragrafo “Gestione del rischio finanziario: chiettivi e criteri” delle Note esplicative, peruna completa

trattazione dei rischi di natura finanziaria che interessano il Gruppo.

6. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Produzione:

L'attivita di produzione continua a espandersi e a rafforzarsi, rappresentando un pilastro strategico per la crescita e if
posizionamento delf'azienda nel settore. Attualmente, sono in corso diversi progettisia nel campo dei film che delle serie
televisive. Per il 2024, & prevista la produzione di tre film e I'awio di almeno una serie televisiva. Viene mantenuta
un‘attenzione particolare verso la ricerca e lo sviluppo di contenuti in lingua inglese, mirati al mercato internazionale.
L'azienda si sta inoltre organizzando per incrementare I'attrattivita nei confronti dei servizi di produziong internazionali,
al fine di ampliare i volumi produttivi e le potenziali partnership strategiche,
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it calo dei ricavi nel 2023 & dovuto ad un effetto timing tra le attivitd df produzione che hanno portato ad investimenti
guest'anno e basse ritorne economico, e 1 ricavi che ¢i sl aspetta di ottenere nellimmadiato futuro.

Distribuzione Italia:

H mercato cinematografico italiano ha registrato oltre Y0 milioni di presenze nel 2023, confermando un trend positivo di
ripresa del business e di accrescere il profilo dei prodotti attraverso le uscite insala. L'obiettivo 2 valorizzare i film acquisiti,
ottimizzando i lanci e la redditivita di ciascun canale con grande attenzione all'efficientamente delle spese di lancio. La
societd partecipera ai mercati di Cannes, Toronto e all'American Film Market di Los Angeles, per continuare a esplorare
opportunita di acquisizione dei pieni diritti sui nuovi titoli.

Distribuzione Spagna

{’azienda ha completato il passaggio al nuove medello distributivo in Spagna attraverso una partnership con Vartice 360.
Quest'ultima gestira le uscite teatrali dei film Notorious in Spagna e coordinerd la vendita di tutti i diritti ancillari ai
principali operatori televisivi e OTT presenti sul mercato.

Esercizio Cinematografico:

Il pubklico sta progressivamente tarnando nelle sale cinematografiche permettendo alle nostre sale di registrare
marginalitd importanti anche grazie agli aiuti di stati che continuanc ad abbattere i costi di gestione. Attraverso la sua
controltata, Notorious Cinemas, {'azienda prosegue nel suo programma di espzansione con Fobiettivo di raggiungere, entro
il 2027, il 5% di quota di mercato nazionale,

6. ALTRE INFORMAZIONI

tnformazieni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

(Rif, art. 2427, primo comma, n, 18, C.c.)

La Capogruppo ha emesso in data 231.12.2023 un prestito obbligazionario di Euro 8.000.000 con cedola semestrale
sottoscritto da Growth Market Bond $.r.l., banca Agente Banca Finnat Euramerica durata 6 anni scadente il 21 ottobre
2029, senza preammortamento destinato allo sviluppo dell’attivita del Grupps. Tasso fissc nominale annuo 6,06%
Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.}

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Azioni di godimento; Obbligazioni convertibili; Altri Titoli

La societa non ha emesso azioni di godimentoe e gbbligazioni convertibili in az one, né titoli o valori similari.

Altri strumenti finanziari emessi

La societd non ha emessa altri strumenti finanziari di cui al n. 19 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.
Finanziamenti dei soci

La societd non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.

Rivalutazioni monetarie

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 10 della Legge 19 marzo 1983, n. 72, cosi coma anche richiamato dalle successive leggi di
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni tuttora esistenti in patrimano non & stata eseguita alcuna rivalutazicne
monetaria.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20
del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alfa data di chiusura del bilancic non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n.
21 del 1° cormma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.
Oneri finanziari imputati ai valori iscritti nell’attive

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'asercizio. Ai fini dell’art. 2427, ¢. 1, n. 8 del
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Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari,

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi

Non sussistone proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del Codice Civile.

Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nel corso dell’esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato Patrimoniale.

Considerazioni finali

I presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto,
Rendiconto Finanziario & Note esplicative corrisponde alfe scritture contabili conservate presso la Societs,

Milano, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
L’ Amministratore Delegato
Stefano Bethlen
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Notorious Pictures 5.p.A.
Bilancio Consolidato e Note esplicative al 31 dicembre 2023
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA AL 31 DICEMBRE 2023

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA NOTE 31/32/2023 31/12/2022
Attivita non correnti
- Diritti di distribuzione e Produzione 29,873.190 12.914.564
- Diritti di edizione 647.988 543,681
- immobilizzazioni Immateriali in corso - Acconti 6.706.909 8.992.605
- Altre attivitt immateriali 21,989 14.047
Attivitd immateriali 4 37.250.076 22.464.897
Attivitd Materiali 5 2.960.823 1.430.157
Attivitd Materiali diritto d'uso - ROU 6 20.463.947 11.855.894
Attivita per imposte anticipate 7 1.801.874 616.733
Totale attivita non correnti 62,476.721 36.367.681
Attivita correnti
Rimanenze e attivitd derivanti da contratti con i clienti 8 215.690 4,423,901
Crediti commerciali 9 17.892.104 22.297.871
Crediti tributari 7 1.368.088 2.721.853
Altre attivita correnti 10 1.291.155 547.187
Cassa ed altre disponibilita liquide 11 14,344,752 13.131.522
Totale attivita correnti 35.111.788 43.122.333
Attivita non correnti destinate alla dismissione - -
Totale attivita 97.588.509 79.490.014
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti 12 15.126.387 11.840.984
Passivita finanziarie non correnti - diritto d'uso 12 19.836.230 11.290.717
Fondi i3 744,185 671.450
Passivita per Imposte differite 7 98.872 292.747
Totale passivita non correnti 35,805.674 24.095,898
Passivita correnti
Debiti commerciali 14 12.486.786 5.813.437
Passivitd finanziarie correnti 12 14.943.457 9.353.375
Passivita finanziarie correnti - diritto d'uso 12 1.581.693 1.500.684
Debiti per imposte sul reddito 7 437.611 1.978.253
Altre passivita correnti 15 2.044.353 6.013.934
Totale passivita correnti 31.493.900 24.659.683
Totale passivita 67,299.573 48.755.581
- Capitale sociale 562.287 562.287
- (Azioni proprie) (858.899) {858.899})
- Altre Riserve e Utili portati a nuovo 30.357.857 27.110.410
- Perdite portate a nuovo {1.827.241) (446.806)
- Utile dell’'esercizio 2.054.931 4.367.442
Totale patrimenic netto 16 30.288.936 30.734.434
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Passivita direttamente attribuibili ad attivita non correnti
destinate alla dismissione

Totale passivita e patrimonio netto 97.588.509 79.490.014
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
. . ESERCIZIO 2023 ESERCIZIO 2022
Conto Economico Consolidato Note CONSOLIDATO CONSOLIDATO
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 20 29.585.662 29.908.892
Altri Ricavi e proventi 20 7.767.669 1.476.005
Varlazione rimanenze prodotti finiti 8 26,234 {15.408)
Varlazlone attivita derivanti da contratti con i clienti (4.234.444) 4.234.444
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni, altri ricavi e proventi 33.545.121 35.603.934
Costi Operativi: Mat. prime, suss, consumo e merci 21 (1.009.114} (739.319)
Costi Operativi: Costi per serviz 21 (14.502.977) (10.585,540)
Costi Operativi: Godimento beni di terzi 21 (153.674) (907.796)
Costo del Personale 22 (4.531.037) (5.420.969)
Oneri diversi 23 (357.183) (335,473)
Amn.to Attivita Immateriali e Svalutazioni 24 (9.323.551}) {10.342.038)
Amm.to Attivitd Materiali & Svalutazioni 24 (268.107) (140.635)
Amm.to e Svalutazioni diritto d’uso {1.442.827) (1.481.117)
Accantonamento svalutazioni crediti 9 {36.009) {29.880)
Risultato Operativo 1.520,643 5.621.166
Proventi Finanziari 25 121.226 99.639
Oneri Finanziari 25 (946.108) (425,362}
Risultato prima delle imposte 695.761 5.295.173
Imposte sul reddito 26 1.359.171 (927.731)
Risultato Netto 2.054.,932 4,367.442
Conto Economico Complessivo 2023 CONSOLIDATO 2022 CONSOLIDATO
Risultato Netto 2,054,932 4.367.442
Component] riclassificabili a Conto Economico
Componenti riclassificate a Conto Economico
Componenti non riclassificati a Conto Economico
Totale altri utili {perdite) al netto dell'effetto fiscale
Risultato netto compiessivo 2,054,932 4.367.442
UTILE PER AZIONE 0,09 0,20

pag. 24



NOTORICUS PICTURES S.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

RENDICONTO FINANZIARIO ESERCIZIO 2023 ESERCIZIO 2022
Flussi finanziari della gestione operativa
Risultato Netto 2.054.932 4.367.442
rettifiche per efementi non monetari non aventi contro
partita nel CCN
Imposte sul reddito {1.359.171) 927.731
Oneri e proventi finanziari netti 824,882 325.994
Ammortamenti 9.591.658 10.482.673
Ammortamenti diritto d’uso 1.442.827 1.481.117
Variazione Fondi 108.744 127.358
Variazione tmposte anticipate e Differite (164.457) 421.873
Flusso di cassa prima delfe variazioni del circolante 12.499.415 18.134.188
{Aumento) diminuzione delle rimanenze 4.208.211 {4.219,036)
(Aumento) diminuzione dei crediti commerciali 4.369,758 {6.217.301)
Aumento {diminuzione) dei dehiti commerciali 5.406.445 (1.062.266}
ﬁ\g:eenrl’go {diminuzicne) delle altre attivits e passivita (1.481.740) 6.497.555
A. FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE OPERATIVA 25.002.089 13.128.140

(investimenti} Disinvestimenti
- Attivitd Immateriali

(25.497.835)

(13.146.432)

- Attivitd materiali {2.318.706) {1.058.801)

B. FLUSSO FINANZIARIO DELL' ATTIVITA' DI

INVESTIVENTO {27.816.541) {14.205.233)

Attivita finanziaria

Dividendi pagati {2.516.416) {1.800.135}

Interessi passivi pagati (824.882) (144.710)

Accensione nuovi finanziamenti 17.500.000 14.000.000

Rimborsi finanziamenti (5.013.506} (4.985.837)

Rimborsi debiti finanziari per leasing (1.517.514) (1.658.068)
¥ ]

C. FEUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA 4.027.681 5.411.250

FINANZIARIA

D. DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 13.131.522 8.797.365

E. INCREMENTO (DECREMENTO) NETTO DELLE 1.213.229 4.334.157

DISPONIBILITA' LIQUIDE {A+B+C)

F. DISPONIBILITA’ LIQUIDE FINALI 14.344.751 13.131.522
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NOTE ESPLICATEIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO

1 Premessa

la Capogruppo Notorious Pictures S.p.A., costituita il 4 luglio 2012, svolge attivita di produzione, acquisizione e
commercializzazione dei diritti di opere filmiche {full rights) attraverso tutti i canali di distribuzione (cinema, hame video,
televisione, New Media), e nella gestione di sale cinematografiche tramite la societa Notorious Cinemas S.rd Inoltre &
stata costituita in data 18 ottobre 2021 Ia societd Notorious Pictures Spain SL, con sede a Madrid, controllata al 100%
dalla Capogruppo Notorious Pictures S.p.A., il cui core business consiste nella distribuzione nel territoric spagnolo dei
dirixti filmici della Capogruppo medesima.

La Capogruppo, quotata al mercato Euronext Growth Milan, mercato non regolamentato organizzato e gestito da Borsa
ftaliana S.p.A., presidia Iintera catena di sfruttamento dei diritti per if territorio italiano.

La library fino al 31 dicembre 2023 & costituita da circa 700 titoli in concessione temporanea, o di produzione,
coproduzione e produzione associata di proprieta della Socleta. Viene inoitre commercializzata una library di terzi che
conta su 168 Titoli,

Il presente bilancio consolidato & espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono realizzate
la gran parte delle transazioni.

ia pubblicazione della Relazione finanziaria annuale per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, costituita dal presente
bilancio consolidato, dal bilancio d’esercizio della Notorious Pictures S.p.A. e dalle rispettive Note Esplicative, nonché
dalla Relazione Unica sulla gestione, & stata autorlzzata con delibera del Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2024.

2 Dichiarazione di conformita agli [ERS, Principi contabili e Criteri di valutazione

Come itlustrato nella Relazione Unica sulla gestione, in applicazione del D. Lgs. delf 28 febbraio 2005, n. 38, “Esercizio delle
opzioni previste dall'art. 5 del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionak®, il Gruppo si
& avvalso della facolta di redigere il bilancio consolidato in conformité ai principi contabill internazionali {IFRS).

| Prospetti contabili e le Note illustrative per 'esercizio dal 1° gennaio al 31 dicembre 2023 pertanto, sono stati redatti in
conformita ai principi contahbili internazionali (IFRS) in vigore al 31 dicembre 2023, omologati dall’'Unione Europez (UE
IFRS).

Per IERS sl Intendono tutti gh International Financial Reporting Standards, tutti gli international Accounting Standards
{IAS), tutte le interpretazioni dellinternational Reporting Interpretations Committee (1FRIC}, precedentemente
denominato Standing Interpretations Committee (SIC}, omologati dall’'Unione Europea e contenuti nei relativi
Regolamenti UE.

in particolare, si rileva che gli UE IFRS sono stati applicati in modo coerente a tutti gli esercizi presentati nel presente
documento. |l bilancio & stato pertanto redatto sulla base delle migliori conoscenze degli UE IFRS e tenuto conto della
migliore dottrina in materia; eventuali futuri orientamenti e aggiornamenti interpretativl troveranno riflesso negli esercizi
successivi, secondo le modalita di volta in volta previste dai principi contabili di rifarimento.

| dati posti a confronto negli schemi della situazione patrimoniale finanziaria, conto economico, conto economico
complessivo e rendicento finanziario, si riferiscono al Bilancio consolidato del Gruppe al 31.12.2022, redatto in
omogeneita di criteri, cui si fa rinvio,

Il presente bilancic consolidate & assoggettato a revisione legale da parte della societa di revisione Deloitte & Touche
S.p.A.,

Forma e contenuto

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 & redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale; con
riferimento a tale presupposto, gli Amministratori hanno verificato fa capacita defia Societd di far fronte alle obbligazioni
future e ritengono non sussistano significative incertezze, come definite dallo IAS 1.25, in merito alla capacita della stessa

di operare nel prevedibile futuro in continuita.

Schemi di bilancio
| prospettt di bilancio sono redatti secondo le seguenti modalita:
e nella situazione patrimoniale-finanziaria consolidata sono esposte separatamente le attivitd correnti e non
correnti e le passivitad correnti e non correnti;
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=  nel conto economico consolidato I'analisi dei costi & effettuata in base alla natura degli stessi, in quanto la
Socteta ha ritenuto tale forma pili rappresentativa rispetto alla presentazione dei costi per destinazione;

e nel conto economico complessive consolidato sono indicate le voci di ricavo e di coste che non sonao rilevate
nell'utile (perdita) dell’esercizio come richiesto o consentito dagli altri principi contahbili 1AS/IFRS;

e it rendiconto finanziario & stato redatte utilizzando il metodo indiretto;

e come anzi richiamato, i valori esposti nei prospetti contabili e nelle note esplicative, laddove non diversamente
indicato, sono espressi in unity di Euro.

Area di consolidamento

I bilancio consolidato del Gruppo Notarious Pictures include i dati annuali della Capogruppo Notorious Pictures $.p.A. e
delle sue societd controllate Notorious Cinemas S.r.l., e Notorious Pictures Spain S.L., desumibili dai progetti di bilancio
approvati dai rispettivi Organi Amministrativi opportunamente rettificati, ove necessario, al fine di uniformarli ai principi
contabili IAS/IFRS adottati dal Gruppo nella predisposizione def bilancio consolidato:

Denominazione sociale Sede legale % di partecipazione Valuta Capitale sociale

controllate dirette
Notorious Cinemas S.r.l. Roma 100% Euro 100.000
Notorious Pictures Spain S.L. Madrid 100% Euro 10.000

Ai sensi dellIFRS 10, sono considerate controllate le societd sulle quali Notorious Pictures S.p.A. possiede
contemporaneamente i seguentl tre elementi:

(2) potere sull'impresa;

(b} esposiziane, o diritti, a rendimenti variabili derivantf dal coinvolgimento con la stessa;

{c) capacita di utilizzare il potere per influenzare I'ammantare di tali rendimenti variabili. Le controllate, sono consalidate
a partire dalla data in cuiinizia il controllo fino alla data in cui il controllo cessa.

Criteri di consolidamento

I dati utilizzatl per il consolidamento sono desunti dalle situazioni economiche e patrimoniali predisposte da parte degli
Amministratori delle singole socletd controilate.
| eriteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:
s Le attivitd e le passivita, i proventi e gli oneri dei bifanci oggetto di consolidamento con il metodo integrale sono
inseriti nel bilancio di Gruppo, prescindendo dall'entita della partecipazione. E stato inoltre eliminato it valore
di carica delle partecipazioni contro il patrimonioc netto di competenza delle societa partecipate;
e le partite di debito/credito, costi/ricavi tra le societd consolidate e gli utili/perdite risultanti da operazioni
infragruppe sono eliminate. Similmente vengono eliminati i dividendi e le svalutazioni di partecipazioni
contabilizzate nei bilanci d’esercizio;

Prospetto di raccordo tra il patrimonioc netto e il risultato dell’esercizio della capogruppo e il patrimenio netto e il risultato
dell'esercizio consolidato

Prospetto di raccordo Conto Economico Patrimonio Netto
Bilancio separato Notorious Pictures 5.p.A. 50.342 30.028.990
Datl individuali delle controllate esercizi precedenti

Notorious Cinemas (1.634.184)
Notorious Pictures Spain {110.460)
Dati individuali defle controllate dell'esercizio

Noterious Cinemas 2,747.931 2.747.931
Notorious Pictures Spain (743.341) (743.341)
Bilancio consolidato 2,054,931 30.288.936
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Criteri di valutazicne
Le informazioni rilevanti sui principl contabili ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consolidato ai 31
dicembre 2023, invariati rispetto all'esercizio precedente, sono di seguito riportati,

Attivita Immateriall

Le attivita immateriali, principalmente riconducibili a diritti di produzione, distribuzione ed edizione cinematografica,sono
riconosciute inizialmente al momento delia stipula del contratto e alla consegna del materiale da parte del fornitore ed
iscritte inizialmente al costo di acquisto o di produzione, Inclusivo degli oneri accessort di diretta imputaziong,e al netto
del tax credit riconosciuto dalle autorita pubbliche.

Nel caso di coproduzioni che prevedono, oltre alla eventuale uscita di cassa, la contestuale cessione al coproduttore di
una quota parte di diritti e contestualmente permane al Gruppo la possibilita di sfruttare tali diritti, il costo & definito
sulla base dei criteri descritti nel successivo paragrafo, quindi iscrivendo il costo al netto della fatturazione attiva.

| diritti su contenuti filmici, che costituiscono la “Library” della societa, vengono ammortizzati, in conformita agli standard
adottati dagli operatori di settore, secondo il metodo definito “individual film forecast computation method”, basato sul
rapporto percentuale, determinato alla data di predisposizione del bilancio per ciascun titolo della “Library”, tra ricavi
realizzati alla data di riferimento, sulla base dei piani di vendita elaborati ed approvati dagli Amministratori considerando
un arco temporale complessivoe di 10 anni dalla data di “release” de] titolo e il totale dei ricavi previsti. Il periodo d
ammortamento decorre dal momento in cui il titolo & completato e suscettibile di sfruttamento commerciale.

Il criterlo anzi descritto, nella concreta modalith di attuazione da parte del Gruppo, prevede inoltre che la quota
ammortizzata durante il primo ciclo di sfruttamento —i primi tre anni — non sia in nessun caso inferiore al 70% det costo
storico e che a partire dal primo esercizio del secondo ciclo di sfruttamento —il quarto anno ~ if valore netto contabile di
ciascun asset venga in ogni caso ammortizzato linearmente, avuto riguardo affa difficolta di formulazione di stime di ricavi
attribuibili al singolo titolo in tale fase del ciclo di vita.

| costi sostenut] per I'acquisto di attivitd immateriali in valute differenti dall'Euro sona convertiti in base ai cambio della
data di transazione.

La recuperabilita del loro valore & verificata secondo i criterf previsti dallo 1AS 36 illustrati successivamente.

Attivitd materiali

Sona iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammostamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione, portando a riduzione del
costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante e gli eventuali tax credit o contributi riconosciuti
dalle autorita pubbliche,

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate secondo la durata economico-tecnica dei
cespiti, sulla base del criverio della residua possibilitd di utilizzazione, criterio che 1l Gruppo ha ritenuto ben rappresentato
dalie seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla metd nell'esercizio di entrata in
funzione del bene:

s |mpianti e macchinari: 15%

e Macchine ufficio e arredi 20%

e Autovetture 25%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita di valore, immobilizzazione viene
corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato

il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Contratti di leasing (Diritti d’usa e passivita finanziarie per diritti d'uso)
[l Gruppo deve valutare se il contratto &, o contiene un fease, alla data di stipula delo stesso, i Gruppo iscrive il Diritto

d'uso e la relativa Passivita finanziaria per il lease per tutti i contratti di fease in cul sia nel ruolo df locatario, ad eccezione
di quelli di breve termine {contratti di fease di durata uguale o inferiore ai 12 mesi) e dei fease relativi a beni di basso
valore {vale a dire, | beni il cui fair value risulta essere inferlore ad Euro 5.000). | contratti per i quali & stata applicata
guest’ultima esenzione ricadono principalmente all'interno delle seguenti categorie:

e  Computers, telefoni e tablet;

s Stampantj;

e Altei dispositivi elettronici;
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e  Mobilio e arredi.

Relativamente a tali esenzioni, il Gruppo iscrive i relativi pagamenti sotto forma di costi operativi rilevati a gucte costanti
lungo la durata del contratto.

Al contrario, per i contratti di lease, la passivita per il legse & inizialmente rilevata al valare attuale dei pagament futuri
alla data di decorrenza del contratto. Poiché nella maggior parte dei contratti di affitto stipulati dal Gruppo non & presente
un tasso di interesse implicito, il tasso di attualizzazione da applicare ai pagamenti futuri dei canoni di affitto & stato
determinato facendo riferimento a un ipotetico finanziamento che sarebbe stato ottenuto nel contesto economice
corrente, e definito per gruppi di contratti con durata residua simile e per societa di riferimento simili. In particolare, il
singelo incremental borrowing rate {di seguito anche “IBR") tiene conto del Risk fee rate Individuato in base a fattori quali
il contesto econamico, la valuta, la scadenza contrattuale, e del Credit spread che riflette 'organizzazione ¢ la struttura
finanziaria della societa titolare del contratto.

| lease payrents Inclusi nel valore della Passivita per il lease comprendono:

e Lacomponente fissa dei canoni di fease, al netto di eventuali incentivi ricevuti;

e | pagamenti di canoni di fease variabili sulla base di un indice o di un tasso, inizialmente vaiutati utilizzando
I'indice o il tasso alla data di decorrenza del contratto;

e L'ammontare delle garanzie per il valore residuo che il locatario si attende di dover corvispondere;

e |1 prezzo di esercizio dell’'opzione di acguisto, che dev’essere incluso solamente qualora 'esercizio di tale
opzione sia ritenuto ragionevolmente certo;

s Le penali per la chiusura anticipata del contratto, se il lease term prevede V'opzione per Pesercizio di
estinzlone del lease e 'esercizio delfa stessa sia stimata ragionevolmente certa.

Successivamente alla rilevazione iniziale, il valore di carico della Passivitd per il fease si incrementa per effetto degli
interessi maturati {utilizzando it metodo dell'interesse effettivo) e si riduce per tener conto dei pagamenti effettuati in
forza del contratto di fease.

1l Gruppa ridetermina il valore delle Passivita per il lease (e adegua il valore del Diritto d'uso corrispondente) gualora:

e  Cambila durata del lease o ¢i sia un cambiamento nella valutazione dell’esercizie del diritto di opzione; in tal
caso la passivita per il fease & rideterminata attualizzando | nuovi pagamentt del lease al tasso di
attualizzazione rivisto.

e  Cambiilvalore dei pagamenti del Jease a seguito di modifiche negli indici o tassi, in tali casi la Passivita per il
lease & rideterminata attualizzando | nuovi pagamenti del fease al tasso di attualizzazione iniziale {a menc che
i pagamenti dovuti in forza del contratto di fease cambino a seguito della fluttuazione dei tassi di interesse,
caso in cui dev’essere utilizzato un tasso di attualizzazione rivisto}.

+  Uncontratto di lease sia stato modificato e la modifica non rientri nelle casistiche per la rilevazione separata
del contratto di fease. In tali casi la passivita per il lease & rideterminata attualizzando i nuovi pagamenti per
fease altasso di interesse rivisto.

L'attivith per Diritto d’uso comprande fa valutazione iniziale della Passivita per il lease, | pagamenti per fease effettuati
prima o alla data di decorrenza del contratto e qualsiasi altro costo diretto iniziale, I} Diritto d’'uso & Iseritto in bilancio al
netto degh ammortamenti e di eventuali pardite di valore.

Gli incentivi collegati al /ease (ad esempio i periodi di locazione gratuita) sono rilevati come parte del valore iniziale del
diritto d’uso e della passivita per il fease lungo il periodo contrattuale.

i Diritto d’uso & ammortizzato in modo sistematico al minore tra il lease term e la vita utile residua del bene sottostante.
Se il contratto di lease trasferisce Ja proprieta del relativo bene o il costo del diritto d'uso riflette la volonta del Gruppo di
esercitare 'opzione di acquisto, il relativo diritto ¢'use & ammortizzato lungo la vita utile del bene in oggetto. inizio
dell’ammortamento parte dalla decorrenza del /ease.

Il Diritto d’uso & incluso come voce separata della situazione patrimeniale-finanziaria consolidata.

Il Gruppo applica lo 1AS 36 Impairment of Assets al fine di identificare la presenza di eventuali perdite di valore.

| canoni di fease variabili che non dipendona da un indice o da un tasso nen sono inclus nef vaiore della passivita per if
lease e nel valore del Diritto d’uso. | relativi pagamenti sono contabilizzati nel rispetto del principio delta competenza e
sono inclusi nella voce “altre spese” dello schema di conto economico.

Nel prospetto del rendicanto finanziario consolidato il Gruppo suddivide I'ammaontare complessivamente pagate tra
quota capitale [rilevata nel flusso monetario derivante da attivita finanziaria) e quota interessi (iscritta nel flusso

monetario derivante dalla gestione operativa).
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Perdita di valore delle attivita
Lo IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di perdite di valore (“impairment”) delle attivita materiali e immateriali in

presenza di indicatori che facciano ritenere che tale problematica possa sussistere, Nel caso del Goodwifl, di attivita
immateriali a vita utile indefinita o di attivitd non disponibili per I'uso tale valutazione viene effettuata almeno
annualmente,

La recuperabilith dei valori iscritti & verificata confrontando il valore contabile iscritto in bilancio con il maggiore tra il
prezzo netto di vendita {qualora esista un mercato attivo) e il valore d'uso del bene.

llvalore d’uso & definito sulla base dell’attualizzazione dei flussi di cassa attesi dall’utilizzo del bene {c da una aggregazione
di beni— e ¢.d. cash generating units) e dalla sua dismissione al termine della sua vita utile, Le cash generating units sono
state individuate coerentemente alla struttura organizzativa e di business della societd, come aggregazioni omogenee

che generano flussi di cassa in entrata autonomi derivanti dall’utilizzo continuativo delle attivita ad esse imputabili.

Rimanenze e attivita derivanti da contratti con i client/
Le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di acquisto o produzione, comprensivo degli oneri accessori e il valore

presunto di realizzo desumiblle dall'andamento del mercato. |l costo di acquisto, riferibile in particolare alle giacenze di
DVD prodotit, & ottenuto mediando, senza ponderazione, i costi relativi di tuttii prodotti.

Le attivita derivanti da contratti con i clienti, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive e non ancora
completate, sono valutate al minare tra il costo e il valore netto di realizzo come previsto dallo 1AS 2, al fine di rilevare
eventuali perdite di valare come componenti negativi di reddito nell’esercizio in cui le stesse sono prevedibili @ non in

quello in cui vengono realizzate a seguito della lore alienazione.

Crediti

| crediti iscritti in hifancio rappresentanc diritti ad esigere, ad una scadenza individuata ¢ individuabile, ammontari fissi o
determinabili di disponibilita liquide da clienti o da altri soggetti. | crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di
servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel paragrafo di commento relativo ai ricavi. | crediti che si originano per
ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iscrivibili in bilancio se sussiste “titojo” al credito, vale a dire se essi
rappresentanc effettivamente un’abbligazione di terzi verso il Gruppo. | crediti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi
dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione di interessi o con interessi contrattuali significativamente
diversi dai tassi di interesse di mercato, si rilevano inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri
al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore di rilevazione iniziale del credito cosl determinate e il valore a
termine deve essere rilevata a Conto Economico come provento finanziario fungo la durata del credite wtilizzando i
critetio del tasso di interesse effettivo. Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti &
rettificato tramite un fondo svalutazione per tenere conto della probabilith che i crediti abbiano perso valore. A tal fine
sono considerati indicatori, sia specifici sia in hase all'esperienza e ogni altro elemento utile, che facciano ritenere
probabile una perdita di valore dej crediti.

| crediti vengono canceliati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito sono estinti
oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito & trasferita e con essa sono
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti al credito. Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tengono
in considerazione tutte le clausole contrattuali. Quando il credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni
sopra esposte, la differenza fra il cotrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessione ¢ rlievata a
Conto Economico come perdita su craditl, salve che it contratto di cessione non consenta di individuare aitre componenti
economiche di diversa natura, anche finanziaria.

Le perdite di valore dei crediti sono contabilizzate a Conto Economico quando si riscontra un’evidenza oggettiva che la

Societa non sard in grado di recuperare 1l credito sulla base dei termini contrattuali,

Cossa ed altre disponibifita liguide
La voce relativa a cassa ed altre disponibilita liquide include cassa e conti correnti bancari e depositi rimborsabili a domanda e

altri investimenti finanziari a breve termine ad elevata liquidita, che sono prontamente convertibili in cassa e soro soggettl ad
un rischio non significativo di variazione di valore.
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1 deblti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare ammaontare fissi
o determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornitori e altri soggetti. | debiti originati da acquisti di beni sono
rilevati guando il processo produttivo dei benié completato e si & verificato il passaggio sosta nziale del titolo di proprieta,
assumendo quale parametro di riferimento 1 trasferimento di vischi e benefici. | debiti relativi a servizi sono rilevati
quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la prestazione & stata effettuata. | debiti di finanziamento e quelli sorti
per ragioni diverse dall’acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando sorge 'obbligazione della Socleta al pagamento
verso la controparte. | debiti per gli acconti da clienti sono iscritti guando sorge il diritto all'incasso dell’acconto. | debitl
sono rilevati in bilancic secondo 1} criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. 1l criterio del
costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effett] sono irrilevanti, generalmente per i debiti a breve termine
o quando i costi di transazione o commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a
scadenza del debito sono di scarso rilievo. Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli
sconti, degli abbuoni previsti contrattualmente o comunque concessi e sono successivamente valutati sempre al valore
nominale pit gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale e interessi. |
debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione di interessi
o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di mercato, ed i relativi costi, sono rilevati
inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato. La differenzatra
ilvalore di rilevazione iniziale del debito cosi determinato e il valore a termine & ritevata a Conto Economico come onere
finanziario lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo. | debiti sona eliminatl in tutto
o in parte dal bilancio quando I'chbligazione contrattuale e/o legale risulta estinta per adempimento o altra causa, o
trasferita. Le passivita finanziarie, i debiti commerciali e gli aitri debiti sono inizialmente iscritti al fair value, al netto dei
costi accessori di diretta imputazione e successivamente sono valutati al costo ammortizzato, applicande il criterio del
tasso effettivo di interesse, Se vi & un cambiamento stimakbile nei fiussi di cassa attesi, il valore delle passivita & ricalcolate
per riflettere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di
rendimento inizialmente determinato.

Le passivita finanziarie sono classificate fra le passivita carrenti, salvo che la Socletd abbia un diritto incondizionato a
differire il loro pagamento per almene 12 mesi dopo la data di riferimento,

Le passivita finanzlarie sono rimosse dal bilancio al momento della loro estinzione e quando la Societa ha trasferito tutti
i rischi e gli oneri relativi allo strumento stesso.

Fondi

ifondi rischi ed onetl sono iscritti in bilancio quande il Gruppo ha un’cbbligazione attuale (legale o implicita) nei confronti di terzi
quale risultato di un evento passato, &€ probabile Iimpiego di risorse finanziarie per soddisfare tale obbligazione e che possa
essere effettuata una stima attendibile del suo ammontare. | fondi sono stanziati in bilancio sufla base della miglior stima della
Direzione dei costi richiesti per adempiere all'obbligazione alla data di bilancio, e sono attualizzati, quando 'effetto & significativo.
Incaso di attualizzazione, l'incremente dell'accantonamento dovuto altrascorrere del tempo é rilevato per competenza a conto

economico tra gli onert finanziari,

Fondo Trattamento di fine rapporta
Gli importi iscritti in bilancio sono guelli determinati secondo la normativa giuslavoristica italiana, la quale peraltro

nellodierna situazione non diverge in misura significativa da guanto risultante dalla stima con metodo atiuariale prevista
dal documente 1AS 19,

Riconoscimento dei ricavi

1 ricavi delle vendite sono Iscritti in hilancio, al netto di sconti commerciali, abbuoni e resi, quando si verifica I'effettivo
trasferimento del controllo derivante dalla cessione della proprieta o dal compimento della prestazione,

Per le principali tipologie di ricavi le madalica di contabilizzazione, al sensi dell'IFRS 15 — Revenue from Contracts with

Customers, i ricavi sono riconosciuti secondo | seguenti criteri:

- Net caso di vendita di diritti sui film, sia con riferimento ai diritti di produzicne che ai diritti di distribuzione, il
riconoscimento del ricavo avviene at a point in time, al momento dellz consegna del contenuto audiavisivo alla
controparte, alla luce delle previsioni contrattuali che prevedone |'assenza di particolari restriziont nelf'utilizzo del
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titolo da parte della controparte e nessun coinvolgimento gestionale nello sfruttamente di tali titoli;

- | ricavi derivanti dalla cessione dei diritti tramite il canale di distribuzione theatrical (ossia I'uscita del titolo nefle
sale cinematografiche) vengone riconosciuti ot ¢ point in time nel momento In cui avviene l'incasso da parte
dell'esercente cinematografico}; i ricavi derivanti dai contratti di vendita di “DVD” o “BRD” vengona rilevati in
base alla consegna fisica dei supporti e al netto degli sconti concessi e dei resi pervenuti alla data di chiusura del
bilancio e tenuto conto delle comunicazioni di avvenuto incasso ricevuto da parte del distributore i ricavi da
biglietteria cinematografica {box office} sono riconosciuti at @ point in time al¥atto dell'emissione del titolo di
accesso alla sala. Nel caso defla somministrazione di alimenti e bevande, i ricavi vengono riconosciuti af & point in
time, contestualmente all’emissione dello scontrino elettronico; per quanto riguarda | ricavi dalle vendite
effettuate in modalita Pay Per View (PPV) e On Demand, i ricavi sono stati contabilizzati per competenza tenendo
conto della rendicontazione da parte delle emittenti televisive.

Infine, st ricarda che il Gruppo genera, inter alia, ricavi derivanti da contratti di produzione esecutiva di opere filmiche per
conto di terzi, i quali prevedono a remunerazione dei costi sostenuti e il riconoscimento di una commissione di
produzione. Qualora tali opere filmiche risultino essere ancora in corso alla data di chiusura di bilancio, il Gruppo iscrive
in bilancio nelta voce “Rimanenze e attivitd derivanti da contratti con i clientl” i costi sostenuti e rimbarsabili dalla
controparte per fa produzione di tali opere, ed in contropartita il medesimo valore a conto economico nella voce
“Variazione attivita derivanti da contratti con i clienti”; la commissione di produzione & riconosciuta come ricavo a conto
economico over time in base dello stato avanzamento dei lavori o in base a quanto riporiate nelle disposizioni

contrattuali.

Contributi pubblici
Trattasi di contributi pubblici tutte quelle forme di assistenza statale prestate sotto forma di trasferimenti di risorse

finanziarie ad un’impresa, a condizione che quest’uitima rispetti determinati requisiti legati alla sua attivita operativa.
Con specifico riferimento al settore cinematografico, la Societd si pud awvalere attualmente di diverse tipologie di
contributi pubblici: le principali sono:

e incentivi consistenti in un'agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle imprese di
produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di cui alla L.244/2007
{oggetto di riforma da parte della L. 220/2016, con effetto dal 1° gennaio 2017), cosi come regolata dai decreti
“Tax Credit”, recante le modalita applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare Ia
produzione italiana di fitm attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una
determinata percentuale del costo complessivo dell’opeara filmica;

e incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d’'imposta commisurati alla
programmazione di film nelle sale cinematografiche gestite;

e incentivi consistenti in un'agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d'imposta commisurati aj costi
sostenuti per promuovere e pubblicizzare 'uscita di film nelle sale cinematografiche gestite;

e incentivi, sia statali che regionali, consistenti in un’agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d'imposta o in
erogazioni di denaro per la realizzazione, ripristino ovvero per I'adeguamento strutturale e rinnovo implanti di
sale cinematografiche;

e contributi alla distribuzione e alla produzione riconosciuti dalle istituzioni Comunitarie (programma “Creative
Europe 2014 — 2020" e “Creative Europe 2021 - 2027") istituito data Commissione Europea al fine, tra gli altri,
di promuovere la circolazione transnazionale di opere cinematografiche nell’ambito dell’UE), statali o regionali
sulla base delle performance di mercato delle opere distribuite che presentino i requisiti di ammissibilita ai
diversi programmi.

Tali tipologie di incentivi pubkilici {incluso il valore di mercato dei contributi non monetari}, non possono essere iscritti in
bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:

o [|'impresa ha soddisfatto le condizioni previste per la loro assegnazione;

e | contributi sono stati riconosciuti, ossia sono state assunte le relative delibere da parte delle autorita
competenti, ove esse siano costitutive del diritto alla maturazione dei contributi.

L'iscrizione i bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte, In particolare, la
contabilizzazione avviene al momento dellincasso del contributo o, se precedente, allatto del ricevimento di

comunicazione scritta, con la quale 'ente erogante segnala che & stata formalizzata la delibera di concessiche — se
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necessaria —e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso all’erogazione sono stati assolti.

I ricavi per contributi pubblici {Tax Credit) ottenuti a fronte di produzionifeeproduzioni cinematografiche, sono rilevatiin
bilancio al momento in cui vi & la ragionevole certezza che la societa rispetterd tutte le condizioni previsie per il
ricevimento, e che gli stesst saranno ricevuti.

Tali contributi sono tendenzialmente rilevati a diretta riduzione del valore del bene a cui si riferiscano, mentre gli effetti
economici di tale iscrizione sono rilevati attraverso una riduzione dellammortamento del bene. Nel caso in cui il
contribute viene deliberato dalle autoritd pubbliche in un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in
ammortamento, il contributo viene rilevato a conto economico. Per cio che concerne i contributi pubblici di
ristrutturazione per I'adeguamento delle sale cinematografiche, essi sono rilevati a diretta riduzione del valore del
cespite; 'eventuale quota parte eccedente sara contabllizzata come altro provento lungo Vesercizio di utilizzo del cespite.
La quota di competenza di esercizi successivi & classificata nelle altre passivita correnti.

Interessi gttivi

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza temporale, sulla base dellimporto finanziato e del
tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri stimati fingo la vita attesa dell’attivita
finanziaria per riportarli al valore di carico contabite dell'attivita stessa.

Costi per minimi garantiti riconosciuti
| costi per minimi garantiti riferiti all'acquisizione di diritti di sfruttamento sono capitalizzati e spesati secondo le regole

proprie delle immohilizzazioni immateriai.

Opergzioni in valuta esterg
Nella preparazione del bilancio della societd, le operazioni in valute diverse dall’Euro sono inizialmente rilevate ai cambi

alle date delle stesse. Alla data di bilancio le attivita e le passivith monetarie denominate nelle succitate valute sono
rideterminate se danno luogo a differenze significative ai cambi correnti a tale data. Le differenze di cambio emergenti
dalla regolazione delle poste monetarie e dalla riesposizione delle stesse ai cambi correnti alla fine dell’esercizio sono
imputate al conto economico dell’esercizio.

{mposte
Le imposte delesercizio rappresentano fa somma delle imposte correntie differite.

Le imposte correnti sono basate sul risultato imponibile dell'esercizio. il reddito imponibile differisce dal risultato riportato nel
conto economico poiché esclude componenti positivi e negativi che saranno tassabili o deducibili in altri esercizi ed esclude
inoltre voci che non saranno mai tassabili o deducibili. La passivity per impeste correnti & calcolata utifizzando le aliquote vigent
o di fatto vigenti alla data di bilancio.

Le impaste differite seno e imposte che cisiaspetta di pagare o di recuperare sulle differenze temporanee fra il valore contabile
delle attivith e delle passivitd di bilancio e il corrispondente valore fiscale utilizzato nel calkolo dellimponibile fiscale,
contabilizzate secondo il metodo della passivita distato patrimoniale. Le passivits fiscall differite sono generalmente rilevate per
tutte le differenze temporanee imponihili, mentre le attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile
che vi saranno risultati fiscali imponibili in futuro che consentano ['utilizzo delle differenze temporanee deducibili. Tali attivita e
passivita non sono rilevate se le differenze temporanee derivano da awiamento o dalY'iscrizione iniziale (non In operazioni di
aggregazioni di imprese) di altre attivita o passivita in operazioni che non hanno influenza né sul risuitato contabile né sul risultato
imponibile.

Le passivita fiscali differite sono rilevate sulle differenze temporanee imponikili relative al diverso “timing” di riconoscimento di
ricavi e costi nel bilancio, e quindi nella dichiarazione fiscale, fra 1 principi contabili internazionali JAS/IFRS secondo i quali &
redatto il presente bilancio, e la normativa fiscale applicabile.

lvalore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto ad ogni data di bilancio e ridotto nella misura in cui non sta pill probabile
Vesistenza di sufficienti reddit imponibiki tali da consentire in tutto o in parte il recupero di tali attivita,

Le imposte differite sono calcolate in base all'aliquota fiscale che ¢i sl aspetta sard in vigore al momento def realizzo dell'attivita
o dell'estinzione della passivita. Le imposte differite sono imputate direttamente al conto economico, ad eccezione di quelle
relative a voci rilevate direttamente a patrimenio netto, nel gual case anche le relative imposte differite sono anch’esse imputate
al patrimonio netto.

Le imposte sul reddita delfesercizio sono state rilevate tenendo anche in considerazione della media annuale ponderata

pag. 34



NOTORIOUS PICTURES S.p.A.

dell’aliquota fiscale attesa per l'intero esercizio.

Principali scelte valutative nell'applicazione dei principi contabili {Uso di stime)
La redazione del bilancio e della relative note esplicative in applicazione dei principi {FRS richiede da parte della Direziong
I'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e

sullinformativa relativa ad attivith e passivita potenziali alla data di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potrebbero
diferire da tali stime. Le stime sono utilizzate per valutare le attivita materiali ed immateriall sottaposte ad impairment
test, come sopra descritto, oltre che per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, ammortamenti, svalutazioni di
attivo, riconoscimento di imposte anticipate per perdite fiscali e altri accantonamenti a fondi. Le stime e le assunzichi
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto economico neil’esercizic in cui avviene 1a
revisione di stima,

Le principali scelte valutative adottate nell’applicazicne dei principi contabili sono le seguenti:

o  Stima del piani di vendite future della Library ai fini della determinazione degli ammaortamenti secondo il
metodo “individual film forecast computation method”, considerando la serie storica pregressa per la societs;

e stima della recuperabilita dei crediti;

o  stima della recuperahilita delle imposte anticipate, in particolare quelle iscritte sulle perdite fiscali La
valutazione delle imposte anticipate & effettuata sulla base delle aspettative di reddito attese negli esercizi
futur; la valutazione dei redditi attesi dipende da fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare
effetti significativi sulla valutazione defle imposte differite attive.

Dividend;i
| dividendi sono contabilizzati per competenza al momento in cui vi & il diritto alla percezione, che corrisponde con la
delibera di distribuzione.

Aziani proprie
Le azioni proprie sono iscritte a riduzione del patrimonio netto. i valore di carico delle azioni proprie ed i plusvalori
derivanti dalle eventuali vendite successive sono rilevati come movimenti di patrimonio netto.

Utile per azione
U utile base per azione & calcolato dividendo Yutile netto deil’esercizio per la media ponderata delle azioni in circolazione

durante |'esercizio.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZION! IFRS APPLICATI DAL 1° GENNAIC 2023

| seguenti principi contabili, emendamentie interpretazioni IFRS sono stati applicati per la prima volta dal Gruppo a partire

dal 1° gennaio 2023:

e Indata 18 maggio 2017 lo IASB ha pubblicato if principio IFRS 17 ~ Insurance Contracts che & destinato a sostituire
il principic IFRS 4 — Insurance Contracts. |l principio & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2023, U'obiettivo del
nuovo principio & quello di garantire che un'entita fornisca informazioni pertinentl che rappresentano fedelmente i
diritti e gli obblighi derivanti dai contrattiassicurativi emessi. 'adozione ditale principio e del relativo emendamento
non ha comportato effetti sul bilancio consolidato del Gruppe.

e Indata 7 maggio 2021 lo 1ASE ha pubblicato un emendamente denaminato “Amendments to IAS 12 Income Taxes:
Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction”. || documento chiarisce come
devono essere contabilizzate le imposte differite su alcune operazioni che possono generare attivitd e passivitd di
pariammontare alla data di prima iscrizione, quali |l leasing e gli obblighi di smantellamento. Le modifiche sono state
applicate a partire dal 1° gennaio 2023,
adozione ditale emendamento non ha comporiato effetti sul bilancio consolidato del Gruppo.

e |ndata 12 febbraio 2021 lo IASB ha pubblicato due emendamenti denominati “Disclosure of Accounting Policies—
Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2” e “Definition of Accounting Estimates—Amendments to IAS
8”. Le modifiche riguardanti lo IAS 1 richiedone ad un’entita diindicare le infermazioni rilevant! sui principi contabili
applicati dal Gruppo. Le modifiche sono volte a miglicrare Yinformativa sui principl contabili applicati dal Gruppo in
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modo da fornire informazioni pit utili agli investitori e agli altri utilizzatori primari del bilancio noncheé ad aiutare le
societs a distinguere | cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti di accounting policy. Le modifiche sono
state applicate a partire dal 1° gennalo 2023,

In data 23 maggio 2023 lo |ASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 12 Income taxes:
International Tax Reform — Pillar Two Model Rules”. | documento introduce un’eccezione temporanea agli obblighi di
rilevazione e di informativa delle attivita e passivitd per imposte differite relative alle Model Rufes del Pillar Two {la cui
norma risulta in vigore in Italia al 31 dicembre 2023, ma applicabile dal 1° gennaio 2024) e prevede degli obblight di
informativa specifica per le entita interessate dalla relativa International Tax Reform. Si segnala che il Gruppo non supera
i limiti di fatturato per essere assoggettato alle Piffar Two Model Rules

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS OMOLOGAT! DALL’UNIONE EUROPEA AL 31 DICEMIBRE 2023,
NON ANCORA OBBLIGATORIAMENTE APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DAL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

| seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati omologati dall'Unione Europea ma non sono
ancora obbligatoriamente applicabili e non sono stati adottati in via anticipata dal Gruppo al 31 dicembre 2023:

s Indata 23 gennaio 2020 lo I1ASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 1 Presentation
of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current” ed in data 31 ottobre 2022 ha
pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 1 Presentation of Financial Statements: Non-
Current Liabilities with Covenants”. Tal modifiche hanno I'ohiettivo di chiarire come classificare i debiti e le altre
passivity a breve o lungo termine. Inoltre, le modifiche migliorano altresi le informazioni che un’entita deve fornire
quando il suo diritto di differire 'estinzione di una passivitd per almeno dodici mesi & soggetto al rispetto di
determinati parametri (i.e. covenants). Le modifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2024; & comungue consentita
un'applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio consolidato del
Gruppo dall’adozicne di tale emendamento,

e In data 22 settembre 2022 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IFRS 16 Leases:
Lease Liability in a Sale and Leaseback”, || documento richiede al venditore-lessee di valutare la passivita perif lease
riveniente da una transazione di safe & leaseback inmodo da non rilevare un provento o una perdita che si riferiscano
al diritto d’uso trattenuto. Le modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2024, ma & consentita un'applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio consolidato del Gruppo

dall’adozione di tale emendamento.

PRINCIPI CONTABILI, EMIENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI IFRS NON ANCORA OMOLOGATI DALL'UNIONE EUROPEA AL 31
DICEMBRE 2023

Alla data di riferimento del presente documento, gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora concluso
il processo di omologazione necessario per 'adozione degli emendamenti e dei principi sotto descritti.

o Indata 25 maggio 2023 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to I1AS 7 Statement
of Cash Flows and IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures: Supplier Finance Arrangements”. |l documento
richiede ad un’entitd di fornire informazioni aggiuntive sugli accordi di reverse factoring che permettano agli
utilizzatori del bilancio di valutare in che modo ghi accordi finanziari con i fornitori possano influenzare le
passivita e i flussi finanziari dell’entita e di comprendere l'effetto di tali accordi sull’esposizione dell’'entita al
rischio di fiquidita. Le modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2024, ma & consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetta significativo nel bilancio consolidato del Gruppo
dall’adozione di tale emendamento,

«  Indata 15 agosto 2023 |0 1ASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 21 The Effects
of Changes in Foreign Exchange Rates: Lack of Exchangeability”. || documento richiede ad un'entita di
applicare una metodologia da applicare in maniera coerente al fine di verificare se una valuta pud essere
convertita in un‘altra e, quande cid non & possibile, come determinare il tasso di cambio da utilizzare e
Iinformativa da fornire in nota integrativa. La madifica si applichera dal 1° gennaio 2025, ma & consentita
un'applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio consolidato

del Greppe dall’adozione di tale emendamento.
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e |ndata 30 gennaio 2014 lo 1A58 ha pubblicato il principio IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts che consente
solo a coloro che adottano gli IFRS per fa prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi alle attivita
soggette a tariffe regolamentate {"Rate Regulation Activities”) secondo | precedenti principi contabili adottati.
Non essendo la Societa/il Gruppo un first-time adopter, tale principio non risulta applicabile.

3 Attivita non correnti: Immateriali
Attivitd non correnti: Immateriali al 31.12.2023 37.250.076
al 31.12.2022 22.464,897
variazione 14.785.180

La voce ha sublto un incremento netto nell’esercizio pari a circa Eura 14,784 migliaia.

Diritti di Immobilizzazio | €
Attivita immateriali Distribuzione | Diritti di edizione | niincorsoe | . S Totali
e Produzioni acconti |mm?iterla
Costo Storico al 31.12.2022 61.332.698 4.337.996 8992605  260.529  74.923.828
Fondo Ammitoal 31.12.2022  (48.425.466)  (3.786.982) - (246.483)  (52.458.931)
Valore Netto contabile
3139 2092 12.907.232 551.014 8.992.605 14.046 22.464.897
Investimenti 2023 6.172.143 332.700 20321995  14.580 26.841.418
Riclassifiche 2023 22,448,112 82.900 (22.531.012) . -
Decrementi Cespite 2023 (2.656.009) - (76.679) - - 2.732.687
Ammartamenti 2023 {8.998.287) (318.626) - (6.638) - 9.323.551
Costo Storico al 31.12.2023 87.296.945 4.754.046 6706909 275109  99.033.009
Fondo Amm.to al 31.12.2023  (57.423.753) (4.106.058) - (253.121)  (61.782.932)
Valore Netto contabile
S 0as 29.873.192 647.988 6.706.909 21.988  37.250.076

L “Diritti di distribuzione cinematografica” e gli accessort “diritti di edizione” si riferiscano ai film in concessione o prodotti
facenti parte della “Library”.

Le immabilizzazioni in corso a acconti si riferiscona per {i) Euro 5.376 migliata relativamente a costl di edizione e a Miniml
Garantiti gia corrisposti ai licenzianti a fronte di film che verranno distribuiti negli esercizi successivi, tra cui White Birds:
a Wonder Story (i} Euro £.331 migliaia a investimenti in corso per la produzione di nuove opere filmiche,

Tutt] | costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilith protratta in pitt esercizi e sonho ammortizzati
sistematicamente secondo i criteri esposti nel precedente paragrafo 2.

Le altre immobtlizzazioni immateriali si riferiscono principalmente ad investimenti in Software standardizzati.

4 Attivita non correnti: Materiali
Attivita non correnti: Materiali al 31.12.2022 2.960.823
al 31.12.2022 1.430,157
variazione 1.530.666

la voce ha subito un incremento nelfesercizio pari a circa Eurc 1,531 migliaia circa ascrivibili per la quasi totalitd

all'allestimento della nuova Multisala di Cascina Merlata.
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Impiantie

Altri heni

Immobilizzazioni in

Attivita materiali . . Totali
macchinari materiali corso
Costo Storico al 31.12.2022 177.483 1.881.777 £9.051 2.118.311
Fondo Amm.to al 31.12.2022 {36.314) {651.840) - {688.153)
Valore Netto contabile 31,12.2022 141.169 1.229.938 59.051 1.430,158
[nvestimenti 2023 211.0%4 2.064.872 43613 2.319.578
Riclassifiche 2023 - 59,051 {59.051) -
Riclassifiche Fondo 2023 - 99 - 99
Decrementi Cespite 2023 {67.349) (453.554) - {520.903})
Ammortamentt 2023 {16.500) {251.607} - {268.107)
Costo Storico al 31.12.2023 321.228 3.552.146 43.613 3.916.986
Fondo Amnto al 31,12,2023 (52.813) (903.348) - (956.161)
Valore Netto contabile 31.12.2023 268.415 2,648,798 43,613 2.960.825
5 Diritti d'uso

Attivitd non correnti: Diritti d'uso al 31.12,2023 20,463,947

al 31.12,2022 11.855.824

variazione 8.608.053

La voce st riferisce alla capitalizzazione del valore d'uso del contratti di locazione degli uffici di Roma e Milano, presso cui

hanno sede le diverse funzioni aziendali, dei contratti di noleggio e leasing delle auto aziendali e dei contratti di affitto

delle saje cinematografiche.

Attivitd materiali - Diritti d'uso | Fabbricati [ Automezzi | Totali
Costo Storico al 31.12.2022 15.824.795 400.682 16.225.477
Fondo Amm.to ai 31.12.2022 (4.162.974) (206.609) (4.369.583)
Valore Netto contabile 31.12.2022 11.661.821 194.074 11.855.894
Investimenti 2023 10.144.036 - 10.144.036
Decrementi Cespite 2023 - (21.400}) {21.400)
Decremento Fondi 2023 - 21.400 21.400
Ammortamenti 2023 (1.442.827) (93.158) (1.535.985)
Costo Storico al 31.12.2023 25.968.831 375.283 26.348.114
Fondo Amm.to al 31.12.2023 (5.605.801) (278.367) (5.884.168)
Valore Netto contabile 31.12.2023 20.363.030 100.916 20.463.946

Gli investimenti si riferiscono esclusivamente al cinema di Mitano Cascina Merlata inaugurato nel mese di novembre 2023,

§ movimenti intervenuti nel corso dell’esercizio sono rappresentati dagli incrementi sopra menzionati, parzialmente

compensati dagli ammortamenti dell’esercizio.
Non ci sono restrizioni sulla fitolarlta e proprieta delle immobilizzazioni materiali,

Non ¢l sono attrezzature tecnologiche acquisite mediante contratt! di leasing finanziario, bensi una singola autovettura.

La vita utile media del relativi diritti d’uso & rispettivamente di 9 anni per i fablricati e 3 anni per le autovetture.

| contratti di affitto di ramo d’azienda relativi alle Multisala gestite dalla controllata Notorious Cinemas prevedono

significative il cui esercizio dell’opzione di rinnovo non & stato ancora fltenuto ragionevelmente certo da parie del

Consiglic di Amministrazione.

La tabella di seguito evidenzia gli impatti a conto economico dei valori relativi ai diritti d’uso di beniin leasing
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Amrmortamenti 1.535.985
Interessi passivi 261.049

t sopra riportati costi per la quasi totalita sono riferiti alle Multisale.

Gl ammortamenti guantae a Euro 93.158, riferiti ad autovetture, sono riclassificati in bilancio fra i costi diversi del
personale.

Non ¢l sono costi significativi relativi ad affitti e noleggi a breve termine e beni con valore inferiore a Euro 5 mila.

6 Attivita e passivit per imposte correnti, anticipate e differite

Attivita correnti: Crediti tributari al 31.12.2023 1.368.088

al 31,12,2022 2.721.853

variazione {1.353.765)

| Crediti tributari [ 31/12/2023. [ 31/12/2022 | Variazione |

Erario ¢/IVA 632.469 1.417.309 (784.839)
Erario c¢/Acconto IRES corrente 2.360 85.952 {83.592)
Erario ¢/Acconto Irap corrente - 132.745 (132.745)
Crediti imposta da leggi speciali i 660,953 755.487 (94.534)
Erario ¢/ ritenute subite su redditi esteri 63.648 321.985 {258.337)
Ritenute subite su interessi attivi e altri crediti 8.658 8.375 282
Totali 1.368.088 2.721.853 (1.353.765}

| crediti di imposta da leggi speciali si riferiscono al residuo credito d'imposta maturato sui tax credit inerenti alta
produzione e distribuzione delle opere cinematografiche, maturati in quanto deliberati dalle autorita governative, ma
non ancora incassati o non ancora utilizzati in compensazione dal Gruppo al 31 dicembre 2023.

I credita IVA si riferisce all’ordinario eccesso di IVA detraibile rispetto all'lVA a debito, in relazione anche al mix di business
che, in particolare per le | nuovi investimenti, ha generato un eccesso di IVA detraibile rispetto a quella liuidata sulle

fatture emesse,

Attivita non corrent: Imposte anticipate al 31.12.2023 1.801.874
al 31.12.2022 616.733
variazione 1.185.141

Per quanto concerne le attivitd non correnti per impoeste anticipate, fa voce & prevalentemente ascrivibile a IRES sulle
perdite fiscali riportate a nuovo, a IRES e IRAP su ammortamenti fiscalmente non deducibili nell’'ssercizio e ai compensi
degli amministratori def quarto trimestre 2023, stanziati nel bilancio ma pagati nel mese di gennalo 2024.

inoltre, rappresenta un’attiviea per imposte anticipate {'effetto fiscale della rettifica operata sul Bilancio consolidato tesa
a contabilizzare ai sensi dell'IFRS 16 ghi affitti e noleggi della controllata Notorious Cinemas, che redige il proprio bilancio
obbligatoriamente secondo i principi contabili italiani.

L'analisi delle attivita per imposte anticipate & rappresentata come segue:

Natura 31.12.2022 utilizzi rilevazioni 31.12,2023
Ammortamenti 344,246 344,746 44,104 44.104
Compensi amministratori non pagati 16.484 16.484 16.812 16.812
Perdite fiscali - - 1.321.944 1.321.944
Perdite fiscale consolidate - - 164.457 164.457
Differenze temporanee IFRS 16 256.002 - {1.445) 254,557
616.732 360,730 1.545.872 1.801.874
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Passivita non correnti: Imposte differite af 31.12.2023 98.872
al 31.12.2022 292.747
variazione (193.875)

Le attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile che vi siano risultati fiscali imponibili in
futuro che consentano il recupero/utilizzo delle differenze temporanee deducihili.

La “probabilitd” di cui sopra viene supportata da un‘analisi prospettica, finalizzata a verificarla e quindi una pianificazione
dei risultati fiscali futuri che & stata oggetto di specifico esame ed approva zione da parte dell’organc amministrativo.

Dat periodo di imposta 2018, la Capogruppo adempie gli obblighi tributari sulla base del bilanclo redatto secondo principi
contabili internazionali |AS/IFRS. Gl importi presenti tra le imposte differite rappresentano gli stanzlamenti per IRES ed
IRAP rilevati nei bilanci riesposti secondo | principi contabili internazionali IAS/IFRS negli esercizi a decorrere dal 2014 sino
al 2017, a valere sulle differenze tra i valori assunti dalle voci interessate dalle differenze tra i due set di princigi contabili
{ITA GAAP per il bilancio d'esercizio, sulla base del guale la Societa rilevava 'imponibile fiscale, e (AS/IFRS). La voce ha
subito un decremento nell'esercizio pari a circa Euro 194 migliaia, in dipendenza del riversamento delle sottostanti
differenze temporanee,

Passivita correntl: Debiti per imposte al 31.12,2023 437.611
al 31,12,2022 1.978.253
variazione {1.540,642)

t'analisi delle imposte correnti € rappresentata nella tabella che segue:

i Debiti tributari Lo31/12/2023 0 [ o 31/12/2022. | - variazione - |
Erario c/tributi vart - 2,539 {2.539)
Erario c/ritenute su redditi di terzi 218,778 143.787 74.991
Erario ¢/ imposte sospese o rateizzate 125.184 207.875 (82.691)
Erario c/lrap corrente 93.649 443,897 (350.248)
Erario ¢/ IRES corrente - 1.180.156 {1.180.156)
Totali 437.611 1.978.253 {1.540.642)

Il decremento del saldo a debito per debiti tributari rispetto alla chiusura dell’esercizio 2022 & dovuto all’assenza di debiti
IRES e IRAP correnti.
| debiti esposti sono al lordo degli acconti € ritenute subite esposti fra i crediti ¢ributari.

7 Rimanenze e attivita derivanti da contratti con i clienti

Attivita correnti: Rimanenze e attivita

derivanti da contratti con i clienti al 31.12.2023 215.690
al 31.12.2022 4.423.901
variazione {4.208.211)

Al 31 dicembre 2022 la voce si riferiva In misura preponderante (Euro 4.234 migliaia) alla valorizzazione al costo della
produzione in corso del film “I'Estate pih Calda”, film in produzione esecutiva conto di terzi conclusasi nei primi mesi

dell'esercizio 2023..

La voce & inoltre rappresentativa quanto a Euro 43 miglizia dei prodotti Home Video (blu-ray disc e DVD) detenuti dal
distributore in conto vendita, ma non ancera venduti e quanto ad Euro 172 migliaia a Lampade e prodotti alimentari
vendibili presso i Cinema gestiti dal Gruppo.

La gestione del magazzino fisico non rappresenta un’azione strategica da parte della societa. | prodotti sono valutati al
costo mediamente sostenuto per la produzione, comprensivo del bollino SIAE, calcolato nel corso del primo anno di
attivitd e non modificato non essendo intervenute significative variazioni.
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8 Crediti commerciali
Attivita correnti: Crediti comimerciali al 31.12.2023 17.892.104
al 31.12,2022 22.297.871
variazione {4.405.767)

La composizione della voce & la seguente:

Crediti commerciali —»31/12/2023° - o .31/12/2022_ RN '-"_\'la'riazibn_é L
Crediti v/Clienti 18.087.008 22.524.175 (4.437.167)
Fondo rischi su crediti {194.904) (226.304) 31.400
Totale crediti commerciali 17.892.104 22,287.871 (4.405.767)

Ai sensi deft'tFRS 9, il Gruppo valuta it fondo svalutazione crediti ad un importe pari alle perdite attese lungo tutta ja vita

del credito {pari ad Euro 195 migliaia), || Management ritiene che tali perdite attese sussistano quasi esclusivamente nei

confronti di clienti con cui it Gruppo opera saltuariamante, per importi unitari di modesto valore. H Fondo ha avuto la

seguente movimentazione.

Valore del fondo al 1.1.2023 226.304
Utilizzi dell’esercizio (67.409)
Accantonamenti dell'esercizio 36.009
Valore del fondo al 31.12.2023 194.904
9 Altre attivita correnti
Altre attivita correnti al 31.12.2023 1.291.155
al 31.12.2022 547,187
variazione 743.968
altre attivita correnti | -81/12/2023 | - 31/12/2022 ] Variazione |
Risconti attivi P&A 41.320 60.128 (12.808)
Riscontt attivi diversi 123.786 51.750 71.996
Anticipi a fornitori 234,156 83.938 150.217
Anticipt a dipendenti 9.840 - 5.840
Enti pubblici per cantributi 528.688 234.079 294.609
Enti di previdenza e assistenza 56,618 47.574 9.044
Altri crediti 296.746 69.677 227.068
Totali 1.291.154 547.187 743.967

I risconti attivi sono relativi ad oneri di competenza posticipata rispetto alla manifestazione numeraria efo documentale;

assi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e aneri, comuni a due o pill esercizi e ripartibili

in ragione del tempo.

Gli anticipi a fornitori si riferiscona a partite minori diverse.
| erediti verso enti pubblici per contributi si riferiscono (i) per Euro 302 migliaia, a contributi della Regione Venato {ii) per

Euro 147 migliaia a contribuii comunitari e per il residuo a partite minori.
| crediti verso gli Enti di previdanza e assistenza pari ad Euro 56 migliaia dipendono dalla circostanza che |l Gruppo ha

anticipato durante I'esercizio 2021 i trattamenti di integrazione salariale (CIGO e FIS) ai propri dipendenti,
Non sussiste, al 31.12.2023, alcuna attivita del tipo commentate avente durata superiore a cinque anni,
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10 Cassa ed altre disponibilita liquide e passivita finanziarie correnti e non correnti
Cassa ed altre disponibilita liquide al 31,12.2023 14.344.752
al 31.12.2022 13.131.522
variazione 1.213.230

Tale voce & costituita da saldi positivi in conti correnti bancari e dalla cassa contante, Per maggiort informazioni circa le
variazioni delle disponibilita liguide si rimanda al prospetto del Rendiconte Finanziaric consolidato. La societd non ha
restrizioni e/o vincoli all'utilizzo di tali importi,

Passivita finanziarie non corrent; al 31.12,2023 15.126,387
al 31.12.2022 11.840.984
variazione 3.285.403
Passivita finanziarie correnti al 31.12.2023 14.943.457
al 31,12.2022 9.353.375
variazione 5.590,082

11 Gruppo nel corso del 2023, nell’ottica di un ulteriore rafforzamento finanziario, ha ottenuto:

¢ 11 26.6.2023 da Banco BPM finanziamento chirografario di € 1.500,000 durata 24 mesi, scadente || 30.6.2025
senza preammortamento. Tasso variabile Euribor a 3 mesi + spread 1,25%;

¢ 1128.7.2023 da Monte dei Paschi di Siena finanziamento chiragrafario di € 2,000.000 durata 18 mesi, scadente
il 31.12.24 di cui preammortamento di 6 mesi, destinato al finanziamento dei costi di P&A di 2 fifm prodotti.
Tasso variabile Euribor 1 mese con floor pari a zero + spread 1,8%;

¢ 1115.9.2023 da Banco Desio finanziamento chirografario di € 2.000.000 durata 30 mesi, scadente il 10.10.2026
di cui preammortamento di 9 mesi, destinato al finanziamento del costa di acquisto di una licenza di 1 film In
distribuzione. Tassa variabile Euribor 3 mesi con floor pari a zero + spread 2% coperto da garanzia MCC;

s 1115.9.2023 da Banco Deslo finanziamento chirografario di € 2.000.000 durata 30 mesi, scadente if 10.10.2026
di cui preammortamento di 9 mesi, destinato al finanziamento del costo di acquisto di una licenza di 1 film in
distribuzione, Tasso variabile Euribor 3 mesi con floor pari a zero + spread 2,5%;

o 1130.09.2023 da Unicredit un finanziamento chiregrafario di Euro 2.400.000 durata 7 anni, scadente 30.09.2030,
di cui preammortamento 21 mesi, destinato al finanziamento degli impianti e attrezzature della nuova multisala
di Cascina Merlata, Tasso Euribor 3 mesi floor a zero+ spread 2,5%, convenzione Green SACE — MEF;

e 1121.12,2023 Prestito obbligazionario di Euro 8.000.000 sottoscritto da Growth Market Bond S.r.l., banca Agente
Banca Finnat Euramerica con durata 6 anni e scadente il 21 ottobre 2029, senza preammartamento destinato
alla sviluppo dell'attivita del Gruppo, Tasso fisso nominale annuo 6,06%.

effetti o
Passivita finanziarie 31/12/2022 accensione  rimborsi costo riclassifiche 31/12/2023 Varnlztz;:ne
amm.zato )
Passivitd finanziarie non correnti 11.840.984  17.900.000 -285.102  -14,329.497 15.126.385  3.285.401
Passivita finanziarie correnti 9,353.375 9.013.506  274.092 14.329.497 14.943.458 5.500.083
Totale 21.194.359 17.900.000 -9.013.506  -11.010 0 30.069.843 8.875.484
impaorto comraissioni ¢ . de valore tasso di
originario Istruttoria accensiane scadenza 31,12.23 interesse
Finanziamenta MPS nr 01800/121627120 5.500.000 8250  25/08/20 31/12/25  2.748.551 euribor & 'gffs':
Finanziamento BPM nr 05426280 {set-21) 4.000.000 20000 30/09/21 30/09/24 1340858 euribor 3 ’g‘;ﬂ;
Finanziamento BPM nr 05679336 (jug-22) 3.000.000 24.000  27/07/22 30/08/24  1.500.992 euribor 3 Tel";;;
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Finanziamento Unicredit 0550002220053 10.000.000 25.000 15/12/22
Finanziamento MPS N.1800/994253603 2,000,000 6.000 28/07/23
lug23

Finanziamento BPM nr 07182921 (giu-23) 1.500.000 13.500 26/06/23
Finanziamento Desio ar 363591 f.do 2.000.000 10,000 15/09/23
garan

Finanziamento Dasio nr 364123 2,000.000 15.000 15/0%/23
Finanziamento unicredit 2315593 2,400.000 12.000 26/09/23
anticipo Su contratti BPM 3.750.000 - 16/12f22
Prastiti obbligazionari ordinari 8.000.000 232.000 21/12/23

31/03/25 6.241.583
31/12/24 1.996.430
30/06/25 1.129.865
10/1G/26 1,989,976
10/10/26 1.985.102

30/0%/30 2.388.890

30/06/24

21/10/29 7.768.000

euribor 3 mesi +
1,95%5

euriber 1 mage
+1,8%

euribor 3 mesi +
1,25%

euribor 3 mesi +2%

eusibor 3 mesi +
2,5%

euribor 3 mesi +
2,5%

euvribor 3 mesi +
0,90%

fissc 6,06%

Nel corso dell’esercizio sono state regolarmente pagate tutte le rate dei finanziamenti in essere scadute nellesercizio.

Con riferimento al finanziamento Unicredit 0550002220053 erogato alla Capogruppo la soclets si & impegnata a tispettare
per tutta la durata del contratto i seguenti parametri finanziari, calcolati sul bilancio d’esercizio della societs:

Indebitamento finanziario netto / EBITA< 2,5
Indebitamento finanziario netto / PN < 1,2

Con riferimento al prestito obbligazionario erogato alla Capogruppo la societa si & impegnata a rispettare per il 2023 i

seguenti parametri finanziari, calcolati sul bilancio consolidate del Gruppo:
indebitamento finanziario netto / EBITA < 3,5
Indebitamento finznziario netto / PN < 1,75

Tutti | parametri previsti dai contratti sono stat rispettati, pertanto, allo stato non sono ipotizzabill rischi connessi a tali

obblighi

Passivita finanziarie non correnti - diritto d’uso

Passivita finanziarie correnti — diritto
d’uso

al 31.12,2023 18,836.230
al 31.12.2022 11.290.717
variaziohe 8.545.513
al 31.12.2023 1.581.693
al 31.12,2022 1.500.684
variazione 81,009

Le passivita per diritto d’uso, sancito da contratti di locazione, di noleggio o di utilizzo di beni di terzi, sono state rilevate

ed esposte ai sensi dell'IFRS 16.

Le voce & principalmente costituita dal debito generato dallattualizzazione dei canoni di locazione delle sale
cinematografiche del centro Sarca di Sesto San Giovanni (M), di Rovigo, del Cinema Gloria, dal Multisala di Cagliari e, a
partire da novembre dell'esercizio 2023 del cinema di Cascina Merlata, nonché degli uffici di Milano e Roma presso cui
hanno sede fe diverse funzioni aziendali e dei contratti di noleggio della auto che rappresentano la flotta aziendale,

interamente in uso ai dipendenti.

Per maggiori dettagli sulle variazioni delte diponibilita liquide si rimanda al prospetto del Rendiconto Finanziario.

11 Indennita di fine rapporto e fondi

Fondi

al 31.12,2023 744,185
al 31.12,2022 671.450
variazione 72,735
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L'analisi della voce che, globalmente, & aumentata di € 73 migliaia, come rappresentato nella taballa seguente:

Indennita di fine rapporto e Fondi 31/12/2022 'é(.._'.c.a..i_"_l.tl'..!na't.‘ﬁ_é'ﬁ.t'i_.f e a:jt.i!iiii_.; : 31/12/2923 i s

Fondo TFR 671.450 221.660 (148.925) 744.185 72,735

H Fondo TFR rappresenta una passivity relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti erogati in dipendenza o
successivamente alla cessazione del rapporto di lavaro, rientrante nei cosiddetti piani a benefici definiti. 1 Gruppo in
ragione del modesto numero di dipendenti non & interessata alla normativa di cui alla L. 296/2006.

Non si & ritenuto, in considerazione della modesta anzlanita e consistenza numerica del personale dipendente, di
acquisire da parte di un professionista indipendente, come consigliato dal principio internazionale 1AS 19, la valutazione
con metodo attuariale, in quanto | potenziali impatti sono stati ritenut] poco significativi,

Gii accantonamenti al fondo TFR rappresentans la guota di competenza dell'esercizio, gfi utilizzi Invece rappresentano le
quote di TFR anticipate ai dipendenti ¢ erogate a seguito della cassazione del rapporto di lavoro dei medesimi,

12 Debiti commerciali

Debiti commerciali al 31.12,2023 12.486.786
al 31.12.2022 5.813,437
variazione 6.673.349

Per quanto riguarda i debiti commerciali la composizione & |a seguente:
| Debiti commerciali | 311202023 | 31/12/2022 | Variazione . -
Debiti vs fornitori Italia 11.708.933 5.141.484 6.567.449
Debiti vs/Fornitori Estero 777.852 671.952 105.801
Totale debiti vs fornitori 12.486.786 5.813.436 6.673.350

Si registra un incremento di Euro 6.673 migliaia derivanti da un differente timing di pagamento ed alla circostanza che
motte farniture sono state registrate nel mese di dicembre 2023 e pagate all'inizio del 2024.
# debiti verso fornitorf esteri, pari ad Euro 778 migliafa al 31 dicembre 2023, sono principalmente contratti verso fornitori

Europei.
13 Altre passivit correnti
Altre passivitd correnti al 31.12.2023 2.044.353
al 31.12.2022 6.013,934
variazione (3.969.581)
Altre passivita correnti | UB1/32/2028 ) I 53111220220 |: . Variazione : . |

Debiti verso istituti di previdenza 391.634 214.808 176.826
Anticipi da clienti 126.314 4.633.836 {4.507.522)
Debiti diversi vs Dipendenti 526.106 294.967 231.139
Altri debiti 230.129 193,069 32.060
Ratei e Risconti Passivi 770.170 672,253 97.916
Totale altre passivita correnti 2.044.353 6.012.934 (3.969.581)

Edebiti verso istituti previdenziali in essere al 31 dicembre 2023 sono stati pagati all'inizio dell’esercizio 2024 alle rispettive
scadenze di Legge.
Al 31 dicembre 2022 gli anticipi da clienti si riferivane, in massima parte, a guanto anticipato dal produttore del film
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“I'Estate pit Calda” per la produzione esecutiva del titolo, ed era sostanzialmente correlata alla voce dell'attivo
“Rimanenze attivita da contratti con i clienti”.

Con il completamento dell'opera entrambe le voci sono state azzerate.

| debiti verso dipendenti si riferiscono alle retribuzioni maturate dai dipendenti nel mese di dicembre 2023 e corrisposti
a gennaio 2024, nonché alle competenze diverse per le retribuzieni differite.

| risconti passivi si riferiscono in massima parte alla quota di competenza di esercizi successivi di contributi marketing e
contributi ristrutturazione (per la quota eccedente del valore degli asset ristrutturati} ricevuti da enti pubblici per le
attivita di gestione delle sale cinematografiche.

14 Patrimonio Netto

Patrimanio netto al 31.12.2023 30.288.936

al 31.12.2022 30.734.434

variazione (445.498)

Patrimonio netto | 31/12/2022 | 31/12/2022 | - Variazione: |

Capitale sociale 562,287 562,287 -
Riserva legale 112.457 112.457 -
Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 £.885.713 -
Riserva per versamenti in c/capitale 100.000 100.000 -
Riserva FTA IAS 11.145.959 11.145.95% -
{Azioni proprie in portafoglio} (858.899) {858.899} -
Utili portati a nuove 10.286.489 8.866.282 1.420.207
Perdite portata a nuovo - (446.8086) 446.806
Utile perdita dell'asercizic 2.054.931 4.367.442 (2.312.,511)
Totale 30.288.936 30.734.435 {(445.498)

La variazione del patrimonio netto pari ad Euro 445 mighiaia, & dovuta alla rilevazione dell'utile dell'esercizio, pari ad Euro
2.055 migliaia, compensata dalla distribuzione di dividendi per Euro 2.516 miglizia, come deliberaio dall’assemblea degli
azionisti della Capogruppo in data 28 aprile 2023.

Sono inoltre stati imputati a riserva di Utili a Nuovo Eurc 15 mila di dividendi deliberati oltre 5 anni fa e non riscossi.

La Riserva FTA-IAS, pari a Euro 11.146 migliaia, rappresenta gli effetti della riconciliazione tra il patrimonio netto della
Capogruppo, espresso secondo i principi contabili italiani (ITA GAAP) e quello determinato secondo i principi contabili
IAS/IRFS alla data di transizione (1°gennaic 2017).

Il capitale socfale pari ad Euro 562.287 & rappresentato da n. 22.491.480 azioni ordinarie prive di valore nominale (articolo
2427, primo comms, nn, 17 e 18, C.c.}.

Essendo le controllate Notorious Cinernas S.r.l. e Notorious Pictures Spain SL possedute al 100%, non ci sono quote di
patrimonio netto di pertinenza terzi.

Nei seguenti praspetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,
possibilita di utilizzazione e di distribuzione, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi {gli importi

del patrimonio netto sono riportati al lordo della riserva azioni proprie}.

Situazione delle riserve al 31.12.2023

- Possibilita uota uota Riepilogo utilizzazioni
Natura / Descrizione IMPOTO |4 utitizzo dis(sonibile disgibuibile tre esereid precedenti
copertura
pzrdite altro
Riserve di capitale
Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 AB,C 6.885.713| 6.885.713
Riserva per versamenti in c/capitale 100.000
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Riserva FTA IAS 11.145,559 AB 11,145,959 | 11.145.95%
Riserve di utilf
Riserva legale 112.457 AB 112,457
Utile (perdite) portate a nuovo 10.286.489 A,B,C 10.286.489 | 10.286.489
Totale 28.530.618 28.430.618 28.318.161 - -

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione al soci

Note
[l valore netto contabile dei costi di sviluppo al 32.12,2023 & pari a zero
Non risultanc perdite nette su cambi non realizzate.

15 Posizione fiscale

I periodi d'imposta ancora passibili di accertamento sono gli esercizi dal 2018 al 2023, sia per quanto concerne le imposte
dirette che per I'IlVA.

It Gruppo non ha in essere contenziosi con I'Amministrazione Finanziaria.

Il Gruppo non ha fina ad ora usufruito di eserzioni, mentre ha beneficiato di contributi nazionali e comunitari a supporto
dell'industria cinematografica e di provvidenze diverse previste dalla normativa originata dalla emergenza pandemica.
In particolare, nel corso dellesercizio 2023, il Gruppo ha beneficiato di contributi complessivarmente parl a 9.392.217,
come da tabella concernente I'informativa specifica riportata alla Nota 32, 2 cui si rimanda.

16 Passivita potenziali

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che non sussistana significative passivita potenziali che debbano essere iscritte o
commentate nella presente Relazione annuale al 31.12.2023,

17 Impegni
Gli impegni contrattf dal Gruppo non riflessi né fra | debit] né fra i fondi per rischi ed oneri si riferiscano principalmente a
impegni che non hanno riflessi nel passive dello Stato Patrimoniale, non avendo generato alcun flusso econemico.

In particolare, si riferiscono a Impegni contrattuali nef confronti dei produttori o delle sales companies par Eurc 6.050
migliaia {Euro 18.201 migliaia al 31.12.20232) per film in uscita dopo la chiusura dell'esercizio 2023,

18 Ricavi delle vendite e delle prestazioni e altri ricavi e proventi

L'analisi dei ricavi per vendite e prestazioni & la seguente:

Ricavi {in migiiaia di Euro) 2023 % 2022 % var vary
Ricavi distribuzione 10.617 90,3% 10.896 84,2% -279 -2,6%
Ricavi esercizio cinematografico 8577  -12,6% 5.063 11,9% 3.514 69,4%
Ricavi preduzione 6.852 0,1% 18.260 0,0% -11.408  -62,5%
Altri ricavi 7.499 22,3% 1.386 3,9% 6.113  441,2%
Totale Ricavi 33.545 100% 35.604 100% -2.059 ]

I ricavi sono prevalentemente conseguiti in Italia. | ricevi conseguite nel resto dell’Europa ammontano ad Eure 124 mila
circa, quelli conseguiti nel resto del mondo ammantano a Euro 141 mila circa.

Sirinvia a quanto commentato nella prima parte della relazione.

| ricavi vari, comprensivi dei diversi contributi e tax credit e inclusi nelle precedenti voci, sono anaifzzati nella tabella che
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segue:
Ricavi vari 2023 2022 Var, Var %

Contributi tax credit produzione 913.572 - 913,572
Contributi tax credit distribuzione 1.983.554 {130.785) 2114339 -1617%
Centributi tax credit funzionamento 2.308.757 226.707 2.082.050 918%
Contributi tax credit ristrutturazione 64.153 64.153 . 0%
Contributi tax credit efficientamento 96.462 - 96.462 -
Contributi Media EU 293.155 271.87% 21176 8%
Contributi regionali 76.808 - 76.808 -
Contributi leggi speciali emergenziali - 195.595 {195,595) -100%
Altrl contributi leggi speciali 479,161 - 479,161 -
Totale contributi pubblici 6.215.622 627,649 5.587.973 890%
Sopravvenienze attive 154,517 - 154,517 -
Indennizzi assicurativi 50.104 " 50.104 -
Altri ricavi 1.052.426 773.356 279,070 36%
Totale altri ricavi 7.472.669 1.401.005 6.071.664 4339

L'incremento rispetto allo scorso esercizio dipende oltre che dalla cessazione dello stato di emergenza anche dalla
circostanza che le “finestre temporali” per la richiesta dei contributi di competenza del 2022 sono state aperte dalfe
competenti amministrazioni pubbliche solo all'inizie del 2023,

19 Costi operativi

L'analisi per natura dei costi operativi & rappresentata nella tabella che segue;

Costi operativi 2023 Sl 2022 :i:: Varlazione. Var %
Costi di acquisto materiali diversi 234,529 273.135 (58.607}
Costl di acquisto F&B 724,231 323.756 400.476
Costi di acquisto materiali per produzioni 3.616 102.191 {98.575)
Costo di produzione e confezionamento HY 66.738 40,237 26.501
Costi per Mat.l, sussidiarie, di consumo e merci 1.009.114 6,2% 739.318 6,0% 269.796 36,5%
Costi produzione 1.081.441 3.152.652 (2.071.211)
Compensi Amministrator, Sindaci e Revisori 553.350 572.855 {19.505)
Consulenze e Collaborazioni 637.688 885.426 (247.738)
Costi per servizi diversi 1.266.500 1.523.962 {257.462)
Costi di Library di terzi e provvigioni e royalties 5,842.029 1.817.422 4.024.607
Costi par P&A e pubblicita 5.521.968 2.633.223 2.888.746
Costi per servizi 14.9.02,977 92,9% 10.585.540 86,5% 4.317.438 40,8%
Noleggi vari per produzioni 20.082 657,947 {637.865)
Costi per godimento beni di terzi 133.592 249.849 {116.257}
Costi per godimento beni di terzi 152,674 09% 907.796  7,4% (754,122) -23,1%
Totale 16.065.765 100,0% 12.232.654 100,0% 4.587.233 37,5%

Nel complesso | costi operativi sono aumentati del 37%da, circa par effetto dei maggiori costi sostenuti per P&A e

royalties.
La ripartizione per area geografica non & significativa essendo la gran parte dei costi sostenuti in Italia e distribuiti su tutto
il territorio nazionale.
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20 Costi del Personale

il contratto collettivo di lavoro applicato dalla Capogruppo & quello del settore dello spettacolo, cine audiovisivo,
produzione e doppiaggio. | dipendenti lavorano presso fa sede legale di Roma e presso I'unita locale di Milano.

Il contratte collettivo di lavoro applicato da Notorious Cinemas S.r.l. & queffo degli esercenti sale cinematografiche ed i
dipendenti sono dislocati presso i divers Multiplex gestiti dalla sopra citata controllata.

Il contratto collettivo adottato da Notorious Pictures Spain & quedlo dei distributorl cinematografict.

L'analisi dei costi del personale & rappresentata nella tabella che segue;

Costi del personale 2023 2022 l Variazione [ o -Var, % —I
Salari e Stipends 2.700.854 3.767.561 {1.066.707} -28,31%
Oneri sociali 1.008.323 1.193.439 (185.115) -15,51%
Trattamento di fine rapporto 221.660 227.574 {5.914) -2,60%
Altri costi 596.713 222.468 374.245 168,22%
Costi personale interinale 3.486 8.926 {6.440) -64,88%
Totale 4.531.037 5.420.969 (889.933) -16,42%

La riduziohe dei costi del personale, pari in termini percentuali a circa il 16%, & da ricondurre in via principafe alla
circostanza che parte dei costi sostenuti vengono capitalizzati come costo di produzione dei film.
L'organico aziendale, ripartito per categoria, ha subito le variazioni sotto riportate rispetto all'anno precedente.

Organico 31,12.2023 31.12.2022 | variazione I media
Dirigenti 7 3 4 5
Impiegati 171 99 72 135
Interinali 0 1 {1) 1
Totale Organico 178 103 75 141

21 Ammortamenti e accantonamenti

l_ Ammortamenti e accantonamenti 2023 | -20220 f _Variazione | Var. % —|
Ammortamento diritti di distribuzione 8.998.287 9.972.802 (974.515) -9,77%
Ammortamento diritti di edizione 318.626 362.641 (44.015)  .12,14%
Ammortamento attivith immateriali diverse 6.638 6.595 43 0,65%
totale ammortamento attivita immateriali 9.323,551 10.342,038 {1.018.486) -9,85%
Ammortamento macchinari e impianti 16,500 5711 10.789 188,93%
Ammaortamento beni materiali diversi 251.606 134.925 116.682 86,48%
totale ammortamento attivitd materiali diverse 268.106 140.636 127.471 90,64%
Ammortamento diritto d’uso 1.442.827 1.481.117 {38.290) -2,59%
totale ammortamento attivity materiali 1.710.933 1.621.753 89.181 5,50%
Totale ammortament: 11.034.485 11.963.790 {929.306) -7,77%
Accantonamento al fondo rischi su crediti 36.009 29.880 - (6.129) 21%
Totale ammortament! e accantonamenti 11.070.494 11.96393.670 {923,176) -7,70%

It decremento, pari ad Euro 923 miglaia, del totale ammartamenti, riflette sia V'attivitd operativa sia il criterio di

quantificazione degli ammortamentl, descritto nella sezione sui criteri valutativi,

Gli ammartamenti dei diversi dirtti d’uso sono nel dettaglio i seguenti:
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l_ Ammaortamenti diritti d'uso S 2023 2022 . f Variazione [ - Var. %j
Uffici 109.391 155.474 (46.083) -29,64%
Multisala 1.333.436 1.325.643 7.793 0,59%
totale ammortamento attivita immateriali 1.442.827 1.481.117 (38.290) -2,59%

| costi relativi alle autovetture, tutte in uso ai dipendenti, sono riclassificati nel costo del personale.

22 Oneri diversi

r oneri diversi 2023 | Hsucosti | o0y | %sucosti Variazione | Var, %

Coep o totali A ototali o) SRR TR
Imposte e tasse diverse 102.780 28,78% 89.578 26,70% 13203 14,74%
Abbonamenti e contributi ass.vi 60.779 17,02% 66.124 19,71% {5.345)  -8,08%
Sopravvenienze e minusvalenze 43.931 12,30% 66.760 19,90% (22.830) -34,20%
Sanzioni e penalita 21.286 5,96% 4.704 1,40% 16.582 352,54%
Erogazioni liberait 14.000 3,92% 7.633 2,28% 6.367 83,42%
Diritti SIAE e musica (sale} 111.426 31,20% 67.355 20,08% 44,07t 65,43%
Oneri vari 2.981 0,83% 33.320 9,83% {30.339) -91,05%
Totale 357.183 100,00% 335.474 100,00% 21.709 6,47%

Gli oneri diversiammontano co mplessivamente ad Euro 357 migfiaia, e sono composti principalmente da imposte e tasse
diverse da quelle sul reddito dj ese rcizio, diritti SIAE e concessioni governative diverse, abbonamenti e quote associative,
nrarché sanzioni e perdite non coperte da specifico fondo.

23 Proventi e oneri finanziari
Proventi e oneri finanziari 2023 | 2022 | variazione
utili su cambi 113,089 94.122 18.977
vari 8.127 5.516 2.610
totale proventi finanziari 121.226 99.639 21.587
perdita su cambi 58.381 34.012 24.36%
interessi mutui 342.094 106.779 235.315
interessi rou 261.049 181.284 79.765
interessi passivi prestitc obbligazionario 15.140 15.140
vari 269,444 103.558 165.886
totale oneri finanziari 946.108 425,632 520.476
Totale oneri finanziari netti {824.882) (325.994) {498.839)

La componente principale & rappresentata dagli interessi passivi sui nuovi finanziamenti e dagli interessi calcolati sui

contratti di affitto.

24 Imposte sul reddito

La variazione & generata principalmente dalla rilevazione di fmposte anticipate conseguenti alla circostanza che nel 2023
si sono verificate le condizioni per la contabilizzazione di importanti contribuzioni statali (tax credit) esenti da imposta.

Imposte | 2025 | 2022 | variszione |
IRES carrente (152.367)  1.186.213  (1.338.580)
41.396 443.897 (402.501)

IRAP corrente
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Imposte correnti {110.971) 1.630.110 (1.741.081)
IRES differita di precedenti esercizi e riversata (164.242) (361.828) 197.586
IRAP differita di precedenti esercizi e riversata (29.632) (65.280) 35.648
Imposte differite {193.874) {427.108) 233.234
IRES anticipata di competenza (1.020.905} (252.764) (768.141)
IRAP anticipata di competenza 221 - 223
Imposte anticipate {1.020.684) (252.764) (767.920)
IRES esercizi precedenti (33.641) {820) {32.821)
IRAP esercizi precedenti " {21.688) 21.688
Imposte esercizi precadenti (33.641) (22.508) (i1.134)
Totale Imposte {1.359.170) 927.730 (2.286.901)
di cui IRES {1.371.155) 570.801 {1.941.957}
di cui IRAP 11.985 356.929 (344.944)
25 Dividendi

Contestualmente all'approvazione del piano triennale 2015-17 il Consiglio ha deliberato di adottare una politica
pluriennale di distribuzione di dividend: - a partire da quelli relativi all esercizio 2015 - in misura almeno pari al 25%
dell'utile netto calcolato sulla base dei principi contabili IAS/IFRS, pur con certe limitazioni. L’ Assemblea degli azionisti, in
data 28 aprile 2023, ha deliberato di distribuire dividendi per un importo complessive di Euro 2.516.

26 Utile per azione

L'utile base per azione attribuibile ai detentori di azioni ordinarie della societ alla data di chiusurs dell’esercizio & pariad
Eurc 0,09.

27 Gestiohe del rischio finanziario: obiettivi e criter

Gli strumanti finanziari della Societd comprandono esclusivamente | depositi bancari a vista.
| principali rischi finanziari della societa sono:

1. il rischio di credito

2. il rischio liquidita

3. il rischio di cambio

4. ilrischio di tasso di interesse

il rischio di credito

La gestione di tale rischio consiste innanzitutto nella selezione dei clienti sotto il profilo dell’affidabilita e solvibilita e nel
limitare, ove possibile, I'esposizione verso singoli clienti,

Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni, se singolarmente significative, per le quali si rileva il rischio di
un'inesigibilita parziale o totale.

Ajironte dei crediti che non sono oggetto di una svalutazione individuale, al fine di riflettera una stima delle perdite attese
lungo tutta la vita del credito, viene accantonato un fondo su base collettiva, come meglio spiegato nelle note esplicative.
Al 31 dicembre 2023 i crediti commerciali ammontano ad un vaiore nominale di Euro 18.087 migliaia di Euro, al lerdo di
un fondo svalutazione pari a Euro 195 migliaia. | crediti sono in larghissima parte nei confronti di primari operatori del
mondo media/TLC.

Il rischio liguidita

I rischio di liquidita si pud manifestare con Vincapacita di reperire, a condizioni economiche, le risorse finanziarie
necessarie per 'operativita della-societa. Tale rischio & basso in quanto la societa ha un indebitamento finanziario netto
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fisiologico e possibilita di ricorso ad ulteriore credito.

t rischio di cambio

La Societa presenta una esposizione da operazioni in valuta {dollari statunitensi). Tale esposizione & generata daf fatto

che gran parte degli investimenti in opere cinematografiche vengono effettuati verso controparti statunitansi.

Il rischio di cambio non & stato finora percepito come significativo e pertanto non sono state al momento adottate

tecniche di copertura specifiche.

Il rischio di tasso di interesse

Il Gruppo si avvale della feva finanziaria sia a breve,

adeguate alla propria struttura d'investimento.

sia a medio-lungo termine, seconde modalita e forme tecniche

L'esposizione al rischio di tasso di interasse deriva dal fatto che il Gruppo ha in essere finanziamenti a tasso variabile,

sensibili pertanto alle variazioni dei tassi di interesse.

28 Operazioni con parti correlate
1.
2023 R
Debiti Costi Debiti Costi
MARCHETTI Guglielmo (1) (3) 24,082 354,150 30.221 392,000
MARONGIU Laura Q 0 3.393 48.427
GIRARDI Ugo (2) 33.800 176.800 35.360 183.040
Bl GIUSEPPE Stefano {4) 4,347 61.319 5.236 67.218
PAGNI Leonardo (4) 2.283 15.000 4431 21.000
ROSSI Davide (4) 2.387 15.000 2,388 15.000
BETHLEN Stefano (9) 13.914 175.507 1.395 1.973
MUNDULA Paolo (5) 15.600 44,720 17.847 60.527
D'AGATA Marco (5) 11.440 11.440 11.440 11.440
VARELLA Giulio (5) 11.440 11.440 11.440 11.440
EXPERION 5.r.), {6) 8.822 35.000 19,585 35.000
NETWORLD S.r.l {6) 394.071 654.009 8] 1.521.772
STRATTA Andrea (7) 5.120 108.000 19.712 180.000
GUGLY S.r.l. {6} 2.000.000 2.000.000 0 0
Katros LBCSTAa r.l.S.r.l. (6} 0 20.800 0 ¢
Totale Operazioni passive con 2.527.306 3.683.185 162.447 |  2.548.837
correlate
Crediti Ricavi Crediti ] Ricavij

NETWORLD 5.r.l {6) 366.000 2.000.000 37.804 0
Totale Operazioni attive con 366.000 2,000.000 37.804 o

correlate

{1) Presidente

(2) Vice Presidente

{3} Maggiore Azionista e
Presidente

(4) Amministratore

{5} Sindaco

(6) Entita posseduta o controllata

da correlata
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{7} Amministratore di controllata

{8) Societa controllata
(9) Amministratore delegato

29

Compensi organi sociali, sindaci e revisori

Si evidenziano | compensi su base annua spettanti agli amministratori e all’organo di controllo.

Compensi Amministratori e Sindaci Delibere Incarichi Lavqro
subordinato

MARCHETT! Guglielmo Presidente 6.000 - 200.150
GIRARDI Ugo Vicepresidente 36.000 140.000 -
BETHLEN Stefano Amministratore Delegato 50.000 - 125.507
DI GIUSEPPE Stefano Amministratore 21.000 - 46.319
PAGNI Leonardo Amministratore 21.000 - -
ROSS! Davide Amministratore Indipendente 15.000 - -
STRATTA Andrea Amministratore Delegato NC 78.000 108.000 -
MUNDULA Paolo Sindaco 14.000 29.000 -
D'AGATA Marco Sindaco 11.000 - -
VARELLA Giulio Sindaco 11,000 - -
Totale Compensi 263.000 277.000 371.976

Pubblicits dei corrispettivi di revisione

Si riporta di seguito Ia tabella riassuntiva dei Corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dalla societd di

revisione, Deloitte & Touche S.p.A., cul & stato conferito I

consolidato e d'esercizio di Notorious Picture S.p.A.

ncarico di effettuare la revisione contabile del bilancio

Tipologia di Servizi Soggetto che eroga il | Destinatario Compensi (in migliaia di
servizio Euro)
\ . ) Notorious Pictures S.p.A. 45
Revisione contabile Deloitte & Touche S.p.A. - -
Notorious Cinernas S.r.l. 5
Esame limitato del bilancio . . )
) Deloitte & Touche S.p.A. Natorious Pictures 5.p.A. 14
di sostenibility 2023
Servizi diversi dalla . ) )
» Deloitte & Touche S.p.A. Notorious Pictures S.p.A. 23
revisione
Totale 87
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Eventi successivi al 31 dicembre 2023

Nel periodo successivo al 31.12.2023, la societd ha dato il via libera alla produzione di due film con Il nuove modello di
business che prevede la sostanziale copertura del 100% dei budget di produziore con risorse terze (contributi
stato/regionl, co-produttori, pre-vendite diritti FTV, PayTV, SVOD, product placement, altri investitori). If primo dei due
film & “It Nibbio” titolo prowvisorio, Claudio Santamaria e Sonia Bergamasco saranno Nicola Calipari e Giuliana Sgrena nel
lungometraggio che ricorda 'uomo a vent’anni dalla sua marte. |l secondo & il remake del film francese “|| peggior lavoro
della mia vita”,

La societa a febbraio ha partecipate al mercato EFM di Berline dove ha finalizzata acquisto di due film d’animazione.

Il Consiglic di amministrazione della controllata Notorious Cinemas ha dato mandato all’ Amministratore Delegato, Andrea
Stratta, difinalizzare un nuovo accordo per la gestione di una nuova multisala.

La controliata Notorious Pictures Spain, attraverso la collaborazione con la societa spagnola Vertice 360, ha distribuito
nelle sale cinematografiche i film “Immaginary”.

Milano, 28 marzo 2024
Per il Consiglio di Amministrazione

L’Amministratore Delegato

Stefano Bethlen

pag. 55



NOTORICUS PICTURES S.p.A.

Notorious Pictures S.p.A.
Prospetti contabili e Note esplicative al Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2023
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STATOPATRIMONIALE

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA NOTE 31/12/2023 31/12/2022
Attivita non correnti
- Diritti di distribuzione e Produzione 29.873.190 12,907.230
- Diritti di edizione 571.974 543.681
- Immobilizz. Immateriali in corso - Acconti 6.706,909 8.992,605
- Altre attivita immateriali 8918 7.596
Attivita immateriali 4 37.160.991 22.451,112
Attivita Materiali 5 48,058 42.789
Attivita Materiali diritto d'uso 5 351.200 536.762
Attivitd Finanziarie non correnti & 1.155.212 1.155.212
Attivita per Imposte anticipate 7 1.547.317 360.731
Totale attivita non correnti 40.262.778 24,546,606
Attivita correnti
Rimanenze e attivitd derivanti da contratti con i clienti 8 43.406 4.335.535
Crediti commerciali 9 17.662.240 21.820.738
Crediti tributari 7 531.787 2.279.834
Altre attivitd correnti 10 900.097 429.910
Attivita finanziarie correnti 11 1.025.000 900.000
Cassa ed altre disponibilita liquide 12 8,703.224 11.853.555
Totale attivitd correnti 28.865.754 41.719.572
Attivitd non correnti destinate alla dismissione - -
Totale attivita 69,128.532 66,266.178
Passivitd non correnti
Passivita finanziarie non correnti 12 12,737.496 11.840.984
Passivita finanziarie non correnti  diritto d'uso 12 277.176 406.635
Fondi 13 £13.199 589,126
Passivitd per Imposte differite 7 98.872 202.747
Totale passivitd non correnti 13.726.743 13.129.492
Passivita correnti
Debiti commerciali 14 8.518.863 3.579.091
Passivita finanziarie correnti 12 14.943.,457 9.353.375
Passivita finanziarie correnti - diritte d’uso 12 125.459 161.991
Debiti per imposte sul reddito 7 338.942 1.958.542
Altre passivitd correnti 15 1.442.078 5.604.610
Totale passivita correnti 25.372.79% 20.657.608
Totale passivita 39.099.542 33.787.100
- Capitale sociale 562.287 562.287
- (Azioni proprie) (858.899) (858.899)
-~ Altre Riserve e Utili portati a nuovo 30.275.260 27.772.284
- Perdite a nuovo - -
- Utile (Perdita) del periodo 50,342 5.003.406
Totale patrimonio netto 16 30.028.990 32.479.078
Passivita direttamente attribuibili ad attivitd non correnti destinate
alla dismissione - “
Totale passivita + patrimonio natto 69,128.532 66,266,178
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CONTOECONOMICO .

. Esercizio Esercizio
Conte Economico Note 2023 2022

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 20 20.735.671 24,718,388
Altri Ricavi e proventi 20 4,223,582 490.234
Variazione rimanenze prodotti finiti 8 (57.685) - 734
Variazione

attivita derivanti da contratti con i clienti (4.234.444} 4.234.444
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni, altri ricavi e proventi i9 20.667.124 29.442.332
Costi Operativi: Mat. prime, sussidiarie, consumo e merci 21 (134.928) {254.481)
Costi Operativi: Costi per servizi 21 (9.837.274) {7.397.991)
Costi Operativi: Godimento beni di terzi 21 (119.698) {728.041)
Costo del Persanale 22 (1.814.335) {4.001.021)
Cneri diversi 24 {99.370) (144.117)
Amm.to Attivitd Immateriali e Svalutazioni 23 (9.284.482) (10.333,517)
Amm.to Attivita Materiali e Svalutazioni 23 {16.941) {13.581)
Amm.to Attivita Materiali e Svalutazioni ROU (109.391) {155.474)
Accantonamento svalutazioni crediti 9 (36.009) {29.880)
Risultato Operativo (785.304) 6.384.230
Proventi e Oneri Finanziari 26 {401.912} {37.282)
Risultato prima delie imposte (1.187.215}) 6.346,949
Imposte sul reddito 27 1.237.557 {1.343.,543)
Risultato Netto 50.342 5.003.406

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
Conto Economico Complessivo 2023 2022

Risultato Netto 50.342 5.003.406
Componenti riclassificabili a Conto Economico

Componenti riclassificate a Conto Economico

Componenti non riclassificati a Conto Economico

Totale altri utili (perdite) al netto dell'effetto fiscale - -
Risultato netto complessivo 50.342 5.003.406
Utite per azione

Utile (Perdita) per azione {in unit3 di Euro) 2023 2022

base 0,20 0,23
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RENDICONTO FINANZIARIO

RENDICONTO FINANZIARIO 2023 2022
Flussi finanziari della gestione operativa
Utile (Perdita) dell'asercizo 50.342 5.003.406
rettifiche per elementi non monetari non aventi contropartita nel
CCN
Imposte dell'esercizio {1.237.557) 1.343.543
Oneri e/Proventi finanziari 401,912 37.282
Ammortamenti 9.301.423 10.347.097
Ammaortamenti ROU 109.391 155.474
Variazione Fondi 24.073 107.743
Variazione Fondo Imposte Differite - -
Flusso di cassa prima delle variazioni del circolante 8.649,583 16.994.544
{Aumento) diminuzione delle rimanenze 4.292.130 {4.233.710)
(Aumento) diminuzione dei crediti commerciali 4,158.498 {5.955.880)
Aumento {diminuzione) dei debiti commerciali 3.672,869 (2.123.662)
Aumento (diminuzione) delle altre attivita e passivita correnti {4.412.664) 5.681.122
A. FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE OPERATIVA 16.360.831 10.358.414

{Investimenti) Disinvestimenti

- Attivita Immateriali

- Attivita materiali

- Finanziamenti erogati alle controllate

- Finanziamenti rimborsati dalie controllate

(22.727.457)
(22.112)
(775.000)
650,000

(13.140.412)
(26.195)
(650.000)
550.000

B. FLUSSO FINANZIARIO DELL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

{22.874.569)

{13.266.607)

Attivita finanziaria

Dividendi pagati

Interessi passivi pagati
Accensione nuovi finanziamenti
Rimborsi finanziamenti
Rimborsi debiti ROU

C. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' FINANZIARIA

D. DISPONIBILITA’ LIQUIDE INIZIALI

E. INCREMENTO {DECREMENTO} NETTO DELLE DISPOMIBILITA'
LIQUIDE {A+B+C)

F. DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI

(2.516.416) (1.800.120)
(544.780) (144.710)
15.500.000 14.000.000
(9.013.4068)  (4.889.409)
(161.991) (118.760)
3.263.407 7.047.001
11.953.555 7.814.747
(3.250.331) 4.138.808
8.703.224 11.953.555
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NOTE ESPLICATIVE
1 Premessa

Notorious Pictures S.p.A., costituita il 4 luglio 2012, & una societd indipendente attiva nella produzione e nella
distribuzione di Opere Cinematografiche, ed opera nel mercato dal mese di gennaio del 2013,

La Societd, quotata sul mercato Euronext Growth Milan, mercato non regolamentato organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A., presidia l'intera catena df sfruttamento dei diritti per il territorio itafliano.

La library fino al 31 dicembre 2023 & costituita da circa 700 titoli in concessione temporanea, o di produzione,
coproduzione e produzione associata di proprieta della Societd. Viene inoltre commercializzata una library di terzi che
conta su 168 Titoli.

[l presente bilancio d'esercizio & espresso in Euro in quanto valuta funzicnale di riferimento nella quale sono realizzate la
gran parte delle transazioni.

La pubblicaziore della Relazigne finanziaria annuale per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, costituita dal presente
bilancio d'esercizio, dat bilancic consolidato e dalle relative Note Esplicative, nonché dafla Relazione Unica sulla gestione,
& stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2024,

2 Dichiaraztone di conformita agli IFRS, Principi contabili e Criteri di valutazione

Come illustrato nella Relazione Unica sulla gestione, in applicazione del D. Lgs. del 28 febbraio 2005, n. 38, “Esercizio delle
opzioni previste dall'art. 5 del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali”, la Societa si
e avvalsa defla facolts di redigere il bilancio d’esercizio in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS).

I Prospetti contabili e le Note illustrative della Societd per I'esercizio dal 1° gennaio al 31 dicembre 2023 pertanto, sono
stati redatti in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS) in vigore al 31 dicembre 2023, omologati dall'lUnione
Europea (UE IFRS),

Per IFRS si intendono tutti gli International Financial Reporting Standards, tutti gli International Accounting Standards
{1AS), tutte le interpretazioni delllnternationai Reporting Interpretations Committee (IFRIC), precedentemente
denominato Standing Interpretations Committee (SIC), omologati dall’'Unione Europea e contenuti nei relativi
Regolamenti UE.

In particolare, si rileva che gli UE IFRS sono stati applicati in modo coerente a tutti gli esercizi presentati ne) presente
documento. Il bilancio & stato pertanto redatto sulla base delle migliori conoscenze deghi UE IFRS e tenuto conto delfa
migliote dottrina in materia; eventuali futurl orientamenti e aggiornamenti interpretativi troveranno rifiesso negli esercizi
successivi, secondo le modalita di volta in volta previste dai principi contabili di riferimento.

| dati posti a confronto negli schemi della situazione patrimoniale finanziaria, conto economico, conto economico
complessivo e rendiconto finanziario, si riferiscono al Bilancio d'esercizio della Societd al 31 dicembre 2021, redatto in
omogeneita di criteri, cui si fa rinvio.

ll presente bilancio redatto secondo i principi UE IFRS & assoggettato a revisione legale da parte della societa di revisione
Deloitte & Touche 5.p.A.

Forma e contenuto

Il bilancic d’esercizio al 31 dicembre 2023 & redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale; con riferimento
a tale presuppasto, gli Amministratori hanno verificato la capacith defla Societa di far fronte alle ohbligazioni future e
ritengono non sussistano significative incertezze, come definite dallo 1AS 1.25, in merito alla capacita della stessa di

operare nel prevedibile futuro in continuita.

Schemi di bilancio
| prospetti di bilancio sono redatti secondo le seguenti modalita:
e nella situazione patrimoniale-finanziaria consolidata sono esposte separatamente le attivitd correnti e non
correnti e le passivitd correnti  non correnti;
e  nel conto economico consolidato I'analisi dei costi 2 effettuata in base alla natura degli stessi, in quanto la
Societa ha ritenuto tale forma pilt rappresentativa rispetto alla presentazione dei costi per destinazione;
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¢ nel conto economico complessivo consolidato sono indicate le voci di ricavo e di costo che non sono rilevate
nell'utile (perdita) dell’esercizio come richiesto o consentito dagli altri principi contabili JAS/iFRS;

e il rendiconto finanziario & stato redatto utilizzando il metodo indiretto;

#  come anzi richiamato, i valori esposti nei prospetti contabili ¢ nelle note esplicative, laddove non diversamente
indicato, sono espressi in unita di Euro.

Criteri di valutazione

Le informazieni rilevanti sul principi contabill ed i criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio consofidato af 31
dicembre 2023, invariati rispetto all'esercizio precedente, sono di seguito riportati.

Attivita Immateriali
Le attivita immateriali, principalmente riconducibili a diritti di produziore, distribuzione ed edizione cinematografica,

sono riconosciute iniziaimente al momento della stipula del contratto e alla consegna del materiale da parte del fornitore
ed iscritte inizialmente al costo di acquiste o di produzione, inclusivo degli oneri accessori di diretta imputazione, e al
netto del tax credit riconosciute dalie autorita pubbliche.

Nel caso di coproduzioni che prevedeno, oltre alla eventuale uscita di cassa, la contestuale cessione al coproduttore di
una quota parte di dirittf e contestualmente permane af Gruppo fa possibilita di sfruttare tali diritti, il costo & definito
sulla base del criteri descritti nel successivo paragrafo, quindi iscrivendo Il costo al netto della fatturazione attiva.

I diritti su contenuti filmici, che costituiscono la “Libra ry” della societa, vengono ammortizzati, in conformita agli standard
adottati dagli operatori di settore, secondo il metodo definito “individual fitm forecast computation method”, basato sul
rapporte percentuale, determinato alla data di predisposizione del bilancio per ciascun titolo della “Library”, tra ricavi
realizzatl zlla data dfi riferimento, sulla base dei piani divendita elaborati ed approvati dagh Amministratori considerando
un arco temporale complessivo di 10 anni dalla data di “release” del titola e il totale dei ricavi previsti. } periodo di
ammortamento decarre dal momento in cui il titolo & completato e suscettibile di sfruttamento commerciale.

[l criterio anzi descritto, nella cancreta modalitd di attuazione da parte del Gruppo, prevede inoltre che Ia quota
ammortizzata durante il primo ciclo di sfruttamente — i primi tre anni — non sia in nessun caso inferiore al 70% del costo
storico e che a partire dal primo esercizio del secondo ciclo di sfruttamento — i? quarto anno —il valore netto contabile di
ciascun asset venga in ogni caso ammortizzato linearmente, avuto riguardo alla difficolts di formulazione di stime di ricavi
attribuibili al singolo titolo in tale fase del ciclo di vita.

t costi sostenuti per Facquisto di attivita immateriali in valute differenti dall'Euro sono convertiti in base al cambio delfa
data di transaziane.

La recuperahilita del loro valore & verificata secondo i criteri previsti dallo 1AS 36 illustrati successivamente,

Attivitd materiali
Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione, portando a riduzione del
costo gli sconti commerciali e gfl sconti cassa di ammontare rilevante e gli eventuali tax credit ¢ contributi riconosciuti
dalfe autoritd pubbliche.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate secondo la durata economico-tecnica dei
cespiti, suila base def criterio della residua possibilita di utilizzaziene, criterio che il Gruppo ha ritenuto ben rappresentato
dalle seguenti aliguote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta neif'esercizio di entrata in
funzione del bene:

e Impianti e macchinari: 15%

¢ Macchine ufficic e arredi 20%

¢ Autovetture 25%

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita di valore, Fimmobilizzazione viene
corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato
il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.
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Contratii di leasing (Diritti d’uso e passivitd finanziarie per diritii d’uso}

Il Gruppo deve valutare se il contratto &, o contiene un lease, alla data di stipula dello stesso. Il Gruppo iscrive il Diritio
d’uso e la relativa Passivita finanziaria per il lease per tutti i contratti di fease in cui sia nel ruclo di locatario, ad eccezione
di quelli di breve termine {contratti di lease di durata uguale o inferiore ai 12 mesi) & dei /ease relativi a beni di basso
valore (vale a dire, i beni il cui foir value risults essere inferiore ad Euro 5.000). | contratti per i quali & stata applicata
quest’ultima esenzione ricadono principaimente allinterno delle seguenti categorie:

e  Computers, telefoni e tablet;

e Stampanti:

o Altri dispositivi elettronici;

e Mobilio e arredi.

Relativamente a tali esenzioni, il Gruppo iscrive 1 relativi pagamenti sotto forma di costi operativi rilevati a quote costanti
lungo la durata del contratto.

Al contrario, per i contratti di fease, la passivita per il Jease & Inizialmente rilevata al valore attuale dei pagamenti futuri
alla data di decorrenza del contratto. Poiché nella maggior parte dei contratif di affitto stipulati dal Gruppo non & presente
un tasso di interesse implicito, il tasso di attualizzazione da applicare ai pagamenti futuri dei canoni di affitto & stato
determinato facendo riferimento a un ipotetico finanziamento che sarebbe stato ottenuto nel contesto economico
corrente, e definito per gruppi di contratti con durata residua simile e per societd di riferimento simili. In particolare, il
singolo incremental borrowing rate {di seguito anche “IBR") tiene conto del Risk fee rate individuato in base a fattori quali
il contesto economice, la valuta, la scadenza contrattuale, e del Credit spread che riflette Vorganizzazione e [a struttura
finanziaria della societa titofare del contratto.

| lease payments inclusi nef valore della Passivita per il lease comprendona:

e lacompenente fissa dei canoni di fease, al netto di eventuali incentivi ricevuti;

@ | pagamenti di canoni di lease vartabili sulla base di un indice o di un tasso, inizialmente valutati utilizzando
Yindice o il tasso alla data di decorrenza del contratto;

e  L'ammontare delle garanzie per il valore residuo che il locatario si attende di dover corrispondere;

o |l prezzo di esercizio dell’'opzione di acquisto, che dev'essere incluso solamente qualora I'esercizio di tale
opzione sia ritenuto ragionevolmente certo;

e  Le penali perla chiusura anticipata def contratto, se il lease term prevede Fopzione per 'esercizio di estinzione
del lease e I'esercizio della stessa sia stimata ragicnevoimente certa.

Successivamente alla rilevazione iniziale, il valore di carico della Passivita per il lease si incrementa per effetto degli
interessi maturati {(utilizzando it metodo dellinteresse effettivo) e si riduce per tener conto dei pagamenti effettuati in
forza del contratto di fease.

Il Gruppo ridetermina il valore delle Passivita per il fease {e adegua il valore del Diritto d’uso corrispondente} qualora:

e Cambi la durata del Jease o ¢i sia un cambiamento nella valutazione dell’esercizio del diritto di opzione; in tal
caso fa passivita per il lease & rideterminata attualizzando i nuovi pagamenti del fease al tasso di attuzlizzazione
rivisto.

o Cambiil valore dei pagamenti del lease a seguito di modifiche negli indici o tassi, in tali casi la Passivity per il
lease & rideterminata attualizzando i nuovi pagamenti del fease al tasso di attualizzazione inizialz (a meno che i
pagamanti dovuti in forza del contratto di fease cambino a seguito delfa fluttuazione deitassi di interesse, caso
in cui dev'essere utilizzato un tasso di attualizzazione rivisto).

®  Un contratto di fease sia stato modificato e la madifica non rientrl nelle casistiche per la rilevazione separata
del contratto di fease. In tali casi la passivita per il lease & rigeterminata attualizzandoe i nuovi pagamenti per
lease al tasso di interesse rivisto.

Uattivita per Diritto d’uso comprende la valutazione iniziale della Passivita per il fease, | pagamenti per il lease effettuati
prima o alla data di decorrenza del contratto e qualsfasi altro costo diretta iniziale. Il Diritto d'uso & iscritto in bilancio al
netto degli ammortamenti e di eventuali perdite di valore.

Gli incentivi collegati al lease {ad esempio i pericdi di locazione gratuita) sono rilevati come parte del valore iniziale del
diritto d'uso e della passivita per il Jease lungo il periodo contrattuale.

Hl Diritto d'usa @ ammortizzate in modo sistematico al minore tra il Jease term e la vita utite residua del bene sottostante.
Se it contratto di fease trasferisce la proprieta del relativo bene o il costo del diritto d’uso riflette Ja volonts del Gruppo di
esercitare I'opzione di acquisto, il refativo diritto d’uso @ ammortizzato lungo la vita utile del bene in oggetto. LUinizio
dell'ammortamento parte dalla decorrenza del fease.
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I Diritto d’uso & incluso come voce separata della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata,

Il Gruppo applica lo [AS 36 Impairment of Assets al fine di identificare la presenza dl eventuali perdite di valore.

t canoni di lease variabili che non dipendono da un indice o da un tasso non sono Inclusi nel valore della passivita per il
lease e nel valore del Diritto d’uso. | relativi pagamenti sono contabilizzati rel rispetto del principio della competenza e
sone inclusi nella voce “altre spese” dello schema di conto economico.

Nel prospetto del rendiconto finanziario consolidato il Gru ppo suddivide I'ammontare complessivamente pagato tra
quota capitale [rilevata nel flusso monetario derivante da attivitd finanziaria) e quota interessi {iscritta nel fusso
monetario derivante daffa gestione operativa).

Perdita di valore delle attivite

Lo 1AS 36 richiede di valutare I'esistenza di perdite di valore {"impairment”) delle attivitd materiali e immateriali in
presenza di indicatori che facciano ritenere che tale problematica possa sussistere. Nel caso del Goodwill, di attivita
immateriali a vita utile indefinita o di attivitd non disponibili per 'usc tale valutazione viene effettuata almeno
annualmente,

La recuperabilita dei valori iscritti & verificata confrontando i valore contabile iscritto in bilancio con il maggiore tra i
prezzo netto di vendita (qualora esista un mercato attivo) e il valore d‘uso del bene.

flvatora d'uso & definito sulla base dell’attualizzazione dei flussi di cassa attesi dall'utilizzo del bene (o da una aggregazione
di beni —le ¢.d. cash generating units) e dalla sua dismissione al termine della sua vita utile. Le cash generating units sono
state individuate coerentemente alla struttura organizzativa e di business della societs, come aggregazioni omogenee
che generano flussi di cassa in entrata autonomi derivanti dall'utilizzo continuativo delle attivita ad esse imputahili,

Rimanenze e gttivita derivanti da contratti con i clienti

Le rimanenze sono valutate al minore tra il costo di acquisto o produzione, comprensivo degli oneri accessorl e il valore
presunto di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. Il costo di acquisto, riferibile in particotare alle giacenze di
DVD prodotti, & ottenuto mediando, senza ponderazione, i costi relativi i tutti i prodotti.

Le attivita derivanti da contratti con i clienti, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive e non ancora
completate, sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo come previsto dallo 1AS 2, ai fine di rilevare
eventuali perdite di valore come componenti negativi di reddito nell’esercizio in cui le stesse sono prevedibili € non in
quelilo in cui vengonoe rezlizzate a seguito della foro alienazione.

Credit]

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile, ammontari fissi o
determinabili di disponibilita liquide da clienti o da altri soggettl. | crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di
servizi sono rilevati secondo i requisiti indicatl nel paragrafo di commento relativo ai ricavi, | crediti che si originano per
ragioni differenti dallo scambio di bent e servizi sono iscrivibili in bilancio se sussiste “titolo” al credito, vale a dire se essi
rappresentano effettivamente un’obbligaziene di terzi verse la Societs. | craditi commerciali con scadenza oltre i 12 mesi
dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione di Interessi o con interessi contrattuali significativamente
diversi dai tassi di Interesse di mercato, si rilevano inizialmente al valare determinato attualizzando i flussi finanziari futuri
al tasso di interesse di mercato. La differenza tra it valore di rilevazione iniziafe def credito cosi determinato e 1l valore a
termine deve essere rilevata 3 Conto Economico come provento finanziario lungo ia durata del credito utilizzando il
criterio del tasso di interasse effettivo. Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti &
rettificato tramite un fondo svalutazione per tenere conto delia probabilitéd che i crediti abbianc perso valore. A tal fine
sone considerati indicatori, sia specifici sia in base all'esperienza e ogni altro elemento utile, che facciano ritenere
probabile una perdita di valore dei crediti.

| crediti vengone cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito sono estinti
oppure quande la titolarita dei diritti contrattuali sui ffussi finanziari derivanti dai credito & trasferita e con essa seno
trasferiti sostanzialmente tutti I rischi inerenti al credito. Ai fini della valutazione del trasferimento det rischi si tengono
in considerazione tutte le clausole contrattuali. Quando il credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni
sopra esposte, lz differenza fra il corrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessione & rilevata a
Conto Economico came perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta diindividuare altre componenti

economiche di diversa natura, anche finanziaria,
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Le perdite di valore dei crediti sono contabifizzate a Conto Economico guando si riscontra un’evidenza oggettiva che la
Societd non sara in grado di recuperare il credito sulla base del termini contrattuali,

Cassa ed gltre disponibility liquide

La voce relativa a cassa ed altre disponibilita liquide include cassa e conti correnti bancari e depositi ritmhorsabili a domanda e
altri investimenti finanziari a breve termine ad elevata liquidita, che sono prontamente convertibili in cassa e sono soggetti ad
un rischio non significativo di variazione di valore.

Debiti
! debiti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare ammontare fissi
o determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornitori e altri soggetti. | debiti originati da acquisti di beni sono
rilevati quando if processo produttive dei beni & completato e si & verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprieta,
assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici, | debiti relativi a servizi sona rilevati
quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la prestazione & stata effettuata. | debiti di finanziamento e quelli sorti
per ragioni diverse dall'acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando sorge I'obbligazione della Societ al pagamento
verso la controparte. | debiti per gli acconti da clienti sono iscritt] guando sorge il diritto al¥incasso dell'accanto. | debiti
sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. Il criterio del
costo ammortizzato non & applicato nei cast in cui i suoi effetti sono irrifevanti, generalmente per i debiti a breve tarmine
o quando i costi di transazione o commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a
scadenza del debito sono di scarso ritieve. Tali debiti sona inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli
sconti, degli abbuoni previsti contrattualmente o comungue cancessi e sono successivamente valutati sempre af valore
nominale pitr gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale e interessi. |
debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi da2l momentoe della rilevazione iniziale, senza corresponsione di interessi
o con interessi contrattuali significativamente diversi dal tassi di interesse di mercato, ed i relativi costi, sono rilevati
inizialmente al valore determinato attualizzando i fiussi finanziari futuri al tasso di Interesse di mercato. La differenza tra
il valore di rilevazione iniziale del debito cosi determinato a il valore a termine & rilevata a Conte Economico come onere
finanziaria lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo. | debiti sono eliminatl in tutto
o in parte dal bilancio guando Fobbligazione contrattuale e/o legale risulta estinta per adempimente o altra causa, o
trasferita, Le passivita finanziarie, | debiti commerciai e gli altri debiti sono inizialmente iscritti al fair value, al netto dei
costi accessori di diretta imputazione e successivamente sono valutati al costo ammortizzato, applicande il criterio del
tasso effettivo di interesse. Se vi & un cambiamento stimabile nei flussi di cassa attesi, if valore delle passivita & ricalcolato
per riflattere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di
rendimento inizialmente determinato.

Le passivita finanziarie sono classificate fra le passivita correnti, salvo che la Societa abbia un diritto incondizionato a
differire il loro pagamento per almeno 12 mesi dopo la data di riferimento.

t.e passivita finanziarie sono rimosse dal hilancio al momento della loro estinzione e guando la Societa ha trasferito tutti
i rischi e gli aneri relativi allo strumento stesso.

Accantonamenti

Gli accantonamenti sono iscritti in bitancio quando il Gruppo ha un‘obbligazione presente quale risultato di un evento passato
ed & probabile che sar4 richiesto di adempiere al'obbligazione. Gli accantonamenti sono stanziati sulla base delia miglior stima
della Direzione dei costi richiesti per adempiere allobbligazione alia data di bilancio, e sono attualizzati, quando l'effetto &

significative.

Fondo Trattamento di fine rapporto

Gli importi iscritti in bilancio sono quelli determinati seconda la normativa giuslavoristica italiana, la quale peraltro
nell'odierna situazione non diverge in misura significativa da quanto risultante dalla stima con metodo attuariale prevista
dal documento IAS 19,

Riconoscimento dei ricavi
| ricavi delle vendite sono iscritti in bilancio, al netto di sconti commerciali, abbuoni e resi, quando si verifica 'effettivo

trasferimento del controllo derivante dalla cessione della proprieta o dal compimento della prestazione,
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Per le principali tipologie di ricavi le modalita di contabilizzazione, ai sensi dell'IFRS 15 ~ Revenue from Contracts with
Customers, i ricavi sono riconosciuti secondo i seguenti criteri:

- Nel caso di vendita di diritti sui film, sia con tiferimanto ai diritti di produzione che ai diritti di distribuzicne, il
riconoscimento del ricavo avviene at a point in time, al momento della consegna del contenute audiovisivo alla
controparte, alla luce delle previsioni contrattuali;

- I ricavi derivanti dalla cessione det diritti tramite il canale di distribuzione theatricaf {ossia I'uscita del titolo nelle
sale cinematografiche) vengone riconosciuti af a point in time nel momento in cui avviene I'incasso da parte
dell'esercente cinematografico);

- I rlcavi derivanti dai contratti di vendita di “DVD” o “BRD” vengono rilevati in base alla consegna fisica del
supporti e al netto degli sconti concessi e dej resi pervenuti alla data di chiusura del bilancio e tenuto conto
delle comunicazioni di avvenuto incasso ricevuto da parte del distributore;

“ Per quanto riguarda i ricavi dalle vandite effettuate in modalita Pay Per View (PPV) e On Demand, i ricavi sono
stati contabilizzati per competenza tenendo conto della rendicontazione da parte defle emittenti televisive,

Infine, siricorda che il Gruppo genera, inter alia, ricavi derivanti da contratti di produzione esecutiva di opere filmiche per
conto di terzi, i guali prevedono la remunerazione dei costi sostenuti e il riconoscimento di ura commissione di
produzione, Qualora tali opere filmiche risulting essere ancora in corso alla data di chiusura di bilancio, if Gruppo iscrive
in bilancio nella voce “Rimanenze e attivity derivanti da contratti con i clienti” i costi sostenuti & rimborsabili dafla
controparte per la produzione di tali opere, ed in contropartita | medesimo valore a conto economico neila voce
“Variazione attivita derivanti da contratti con i clienti”; la commissione di produzione 2 riconosciuta come ricavo a conto
economico over time in base dello stato avanzamento dai lavori o in base a quanto riportato nelle disposizioni

contrattuali.

Contributi pubblici

Trattasi di contributi pubblici tutte quelle forme df assistenza statale prestate sotto forma di trasferimenti di risorse
finanziarte ad un’impresa, a condizione che quest’ultima rispetti determinati requisiti fegati alla sua attivita operativa.
Con specifico riferimento al settore cinematografico, la Societd sl pud awvalere attualmente di diverse tipologie di
contributi pubblici: le principali sono:

e incentivi consistenti in un’agevelazione fiscale e derivant dai crediti di imposta concessi alle imprese di
produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di cui alla L.244/2007
{oggetto di riforma da parte della L., 220/2016, con effetto dal 1° gennaio 2017}, cost come regolata dai decreti
“Fax Credit”, recante le modalit3 applicative, In particolare, la normativa richlzamata intende incentivare la
produzione italiana di film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una
determinata percentuale del costo complessivo dell’opera filmica;

¢ Incentivi consistenti in un‘agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d'imposta commisurati alla
programmazione di film nelle sale cinematografiche gestita;

e incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d'imposta commisurati ai costi
sostenuti per promuovere e pubblicizzare I'uscita di film nelle sale cinematografiche gestite;

° incentivi, sia statali che regionali, consistenti in un‘agevolazione fiscale e rappresentati da crediti d’impostao in
erogazioni di denaro per la realizzazione, ripristino ovwvero per I'adeguamento strutturale e rinnovo impiant di
sale cinematografiche;

e contributi alla distribuzione e aila produzione riconosciuti dalle istituzioni Comunitarie (programma “Creative
Europe 2014 —2020" e “Creative Eurape 2021 - 2027”) istituito dalla Commissione Europea al fine, tra gli altri,
di promuovere fa circolazione transnazionale di opere cinematografiche nell’ambito dellUE), statali o regionali
sulla base delle performance di mercato delle opere distribuite che presentine i requisiti di ammissibilita ai
diversi programmi.

Tali tipologie di incentivi pubblici (incluso il valore di mercato dei contributi non monetari), non pessono essere iscritt] in
bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:

s ['impresa ha soddisfatto le condizioni previste per [a loro assegnazione;

° i contributi sono stati riconosciuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere, ove esse siano
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costitutive del diritto afla maturazione dei contributi.

Uiscrizione in bilanclo & effetiuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte. In particolare, la
contabilizzazione awiene al momento dellincasso del contributo o, se precedente, alfatto del ricevimento di
cemunicazione scritta, con la quale 'ente erogante segnala che & stata formalizzata la delibera di concessione — se
necessaria ~e che tutti ghl adempiment previsti per dare corso all'erogazione sono statl assolti.

I ricavi per contributi pubblici {Tax Credit) ottenuti a fronte di produzieni/coproduzioni cinematografiche, sono rilevati in
bilancio al momento in cui vi & Ia ragionevole certezza che Ia societa rispettera tutte le condizioni previste per il
ricevimento, e che gli stessi saranno ricevuti.

Tali contributi sono tendenzialmente rilevati a diretta riduzione del valore del bene a cui si riferiscano, mentre gli effetti
economici ¢ tale iscrizione sono rilevati attraverso una riduzione delammortamento del hene. Nel caso in cui il

contributo viene deliberato dalle autorita pubbliche in un esercizio successivo a quello in cui it film & entrato in
ammertamento, il contributo viene rilevato a conto economico.,

Interessi attivi

Gli interessi attivi seno rilevati in applicazione ded principio della competenza temporale, sulla base delfimporto finanziato e del
tasso di interesse effettivo applicabile, che rappresenta il tasso che sconta gli incassi futuri stimati lungo la vita attesa dell’attivita
finanziaria per riportarli af valore di carico contabife dell'attivits stessa.

Costi per minimi garantiti riconosciuti

I costi per minimi garantiti riferiti all'acquisizione di diritti di sfruttamento seno capitalizzati e spesati secondo le regole
proprie deife immobilizzazioni immateriali.

Operazioni in valuta estera

Nella preparazione del hilancio della societs, le operazioni in valute diverse dall’Euro sono inizialmente rilevate ai cambi
alle date delle stesse. Alla data di hilancic le attivity e le passivita monetarie denominate nelle succitate valute sono
rideterminate se danno luogo a differenze significative ai cambi correnti a tale data. te differenze di cambio emergenti
dafla regolazione delle poste monetarie e dalia riesposizione delle stesse ai cambi correnti alla fine dell'esercizio sono
imputate al conto economico dell’esercizio.

Impaste
Le imposte dell'esercizio rappresentano la somma delie impaste correnti e differite.

Le imposte correnti song hasate sul risultato imponibile dell’esercizio. Il reddito imponibile differisce dal risultato riportato nel
conto ecoromica poiché esclude componenti positivi e negativi che saranno tassabili o deducibili in altri esercizi ed esciude
inoltre voci che non saranno mai tassabili ¢ deducihili, La passivita per imposte correntf & calcofata utifizzando le aliquote vigenti
o di fatto vigenti alla data di bilancio.

Le imposte differite sono le imposte che cisi aspetta di pagare o di recuperare sulle differenze temporanee fra il valore contahile
delie attivitd e delle passivitd di bilancic e il co rispondente valore fiscale utilizzato nel caleolo dellimponibile fiscals,
contabilizzate secondo il metodo della passivita di stato patrimoniale, Le passivita fiscali differite sono generaimente rilevate per
tutte le differenze temporanee imponibili, mentre le attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga probabile
che vi saranno risuttati fiscail imponibili in futuro che consentano F'utilizza delle differanze temporanae deducibili, Tali attivitd e
passivita non sono rilevate se le differenze temporanee derivano da avwiamento o dalfiscrizione iniziale {non in operazioni di
aggregazioni diimprese) di altre attivita o passivita in operazioni che ron hanno influenza né sul risultato contabile né sul risultato
imponibile.

Le passivita fiscali differite sono ritevate sulle differenze temporanee imponibili relative al diverso “timing” di riconoscimento di
ricavi e costi nef bilancie, e quindi nelta dichiarazione fiscale, fra i principi contabili internazionali IAS/IFRS secondo i quali &
redatto il presente bifancio, e la normativa fiscale applicabile.

Hvalore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto ad ogni data di bilancio e ridotto nella misura in cui non sia pitt probabhile
I'esistenza di sufficienti redditi imponibili tali da consentire in tutto o in parte if recupero ditali attivita.

Le imposte differite sono calcolate in base alfaliquota fiscale che ¢f si aspetta sara in vigore al momento del realizzo dell’attivita
o dell'estinzione della passivitd. Le imposte differite sono imputate direttamente al conto economico, ad eccezione di quelle
relative a voci rilevate direttamente a patrimanio netto, nel qual caso anche le relative imposte differite sono anch’esse imputate

al patrimonio netto,
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le imgposte sul reddito dell'esercizio sono state rilevate tenendo anche In considerazione della media annuafe ponderata

del’aliquota fiscale attesa per Ilintero esercizio.

Principali scefte valutative nell’apolicazione dei principi cantabili

La redazione del bilancio e delfe relative note esplicative in applicazione dei principi IFRS richiede da parte della Direzione
I'effettuazione di stime & di assunzioni che hanno affetto sui valori delle attivitd e defle passivit: di bifancio e
sull'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potrebbero
differire da tali stime. Le stime sono utilizzate per valutare le attivitd materiali ed immateriali sottoposte ad impairment
test, come sopra descritto, oltre che per rilevare gl accantonamenti per rischi su crediti, ammortamenti, svalutazioni di
attivo, riconoscimento di imposte anticipate per perdite fiscali e altri accantonamenti a fondi, Le stime e le assunzioni
sono riviste periodicamente e gii effetti di ogni variazione sono riflessi a conto economico nell'esercizio in cui avviene la
revisione di stima.
Le principali scelte valutative adottate nell'applicazione dei principi contabili sono le seguenti:
e Stima dei piani di vendite future della Library ai fini della determinazione degli ammortamanti secondo il
metodo “individual film forecast computation method”, considerando |a serie storica pregressa per la societs;
o stima della recuperabilitd dei crediti;
©  stima della recuperabilita detle imposte anticipate, in particolare quelle iscritte sulle perdite fiscali La
valutazione delle imposte anticipate & effettuata sulla base delle aspettative di reddito attese negli esercizi
futuri; la valutazione dei reddit] attesi dipende da fattori che potrebbero variare nel tempo e determinare
effetti significativi sulla valutazione delle imposte differite attive.

Rividendi
| dividendi sono contabilizzati per competenza al momento in cui vi @ il diritto alla percezione, che corrisponde con la
delibera di distribuzione.

Azioni proprie
Le azioni proprie sono Iscritte a riduzione del patrimonio netto. if valore di carico delle azioni proprie ed i plusvalori
derivanti dalle eventuali vendite successive sono rilevati come movimenti di patrimonio netto.

Utile per azione
L'utile base per azione & calcolato dividende 'utile netto dell’esercizio per fa media ponderata delle azioni in circolazione

durante t'esercizio.

Contratto di consolidato fiscale

E in essere il contratto di Consolidato Fiscale nazionale {di cui agl artt. 117 e seguenti del DPR 917/86 — TUIR), Il cui
perimetro comprende, oltre alla consolidante Notorious Pictyres 5.p.A., anche la controllata Notorious Cinemas S.1.1. tale
contratto ha durata triennale {dal 2022 al 2024) e consente di determinare 'IRES corrente su una base imponibile
corrispondente alla somma algebrica degli imponibifi positivi ¢ negativi delle societa partecipanti. | rapgorti economici,
oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, sono regolati da specifici accordi tra le parti secondo i quali, in caso di
imponibile positivo, la controliata trasferisce alla controllante le risorsa finanziarie corrispondenti alla maggiore imposta
da esse dovuta per effetto della partecipazione al consolidato fiscale naziohale mentre, in caso di imponibile negativo,
ricevono una compensazione pari al relativo risparmio d'impasta realizzato dalla controllante, se e nella misura in cui vi
$0no prospettive di redditivitd che consentano al gruppo di societa aderenti effettiva riduzione delle imposte correnti o
fa rilevazione di imposte differite attive per perdite fiscali.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZION] IERS APPLICATI DAL 1° GENNAIO 2023

tseguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS sono stati applicati perla prima volta dal Gruppo a partire
dal 1° gennalo 2023:

Iseguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni |ERS sono stati applicatl perla prima volta dal Gruppo a partire
dal 1° gennaio 2023;
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@ Indata 18 maggic 2017 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 17 ~ Insurance Contracts che & destinato a sostituire
il principio IFRS 4 — Insurance Contracts. || principio & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2023, L'obiattivo del
Auove principio & quello di garantire che un'entitd fornisca informazioni pertinenti che rappresentano fedelmente i
diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi. Uadozione ditale principio e del relativo emendamento
non ha comportato effetti sul bilancio consolidato det Gruppo.

e Indata 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to 1AS 12 Income Taxes:
Deferred Tax related to Assets and Liobilities arising from a Single Transaction”. || documento chiarisce come
devono essere contabilizzate le imposte differite su alcune operazion che possono genarare attivita e passivita di
pariammaontare alla data di prima Iscrizione, quali il leasing e gli obblighi di smantellamento. Le madifiche sono state
applicate a partire dal 1° gennaio 2023.

L'adozione di tale emendamento non ha comportato effetti sul bilancio conselidato del Gruppo.

o indata 12 febbraic 2021 lo IASB ha pubblicato due emendamenti denominati “Disclosure of Accounting Policies—
Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2” e “Definition of Accounting Estimates—Amendments to IAS
8”. Le modifiche riguardanti lo IAS 1 richiedono ad un‘entita di indicare le informazioni rilevanti sui principi contabili
applicati dal Gruppo. Le madifiche sona volte a migliorare I'informativa sui principi contabifi applicati dal Gruppo in
modo da fornire informazioni piir utili agli investitorl e agli aktri utifizzatori primari del bilancio nonché ad aiutare le
societa a distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti di accounting policy. Le modifiche sono
state applicate a partire dal 1° gennaio 2023,

In data 23 maggio 2023 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominzto “Amendments to IAS 12 Income taxes:
International Tax Reform — Pillar Two Model Rufes”. || documento introduce un‘eccezione temporanea agli obblighi di
rilevaziona e di informativa delle attivith e passivits per imposte differite relative alle Mode! Rules del Pillar Two {la cui
norma risulta in vigore in Italia al 31 dicembre 2023, ma applicabfle dal 1° gennaio 2024) e prevede dagli obblighi di
Infarmativa specifica per le entita interessate dalla relativa international Tax Reform. Si segnala che i| Gry ppo acuila
Societa appartiene non supera i limiti di fatturato per essere assoggettato alle Pillar Two Model Rules.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZION! IFRS OMOLOGAT! DALL’UNIONE FUROPEA AL 31 DICEMBRE 2023,
NON ANCORA OBBLIGATORIAMENTE APPLICABILIE NON ADOTTAT! IN VIA ANTICIPATA DAL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

| seguenti principi contabili, emendamenti e Interpretazioni IFRS sono stati omologati dat Unione Europea ma non sono
ancora ohbligatoriamente applicabili € non sono stati adottati in via anticipata dal Gruppo al 31 dicembre 2023;

e Indata 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 1 Presentation
of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current” ed in data 31 ottobre 2022 ha
pubblicato un emendamento dencminato “Amendments to IAS 1 Presentation of Financial Statements: Non-
Current Liabilities with Covenants”. Tali modifiche hanno I'obiettivo di chiarire come classificare i debiti e le altre
passivita a breve o lungo termine, Inoltre, le modifiche miglicrano zltresi le informazioni che un’entity deve fornire
quando il suo diritto di differire I'estinzione di una passivity per almeno dodici mesi & soggetto al rispetto di
determinati parametri (i.e. covenants), Le madifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2024; & comunque consentita
un‘applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendano un effetto significativo nel bilancio consclidato del
Gruppo dall'adozione di tale emendamenta.

® Indata 22 settembre 2022 lo IASB ha pubhblicato un emendamento denominato “Amendments to IFRS 16 Leases:
Lease Liability in a Sale and Leaseback”. || documento richiede al venditore-lessee divalutare la passivita per il lease
riveniente da una transazione disafe & feaseback in modo da non rilevare un provento o una perdita che siriferiscano
al diritto d'uso trattenuto. Le modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2024, ma & consentita un’applicazione
anticipata. Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel bitancio consolidato del Gruppo

dall'adozione di tale emendamento.

PRINCIP{ CONTABILI, ENMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS NON ANCORA OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA AL 31
DICEMBRE 2023

Alla data di riferimenta del presente documento, gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora concluso
il processo di omelogazione necessario per 'adozione degli emendamenti e dei principi sotto descritti.
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In data 25 maggio 2023 lo 1ASB ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to IAS 7 Statement
of Cash Flows and IFRS 7 Financial Instruments: Disclositres: Suppfier Finance Arrangementis”. || documento
richiede ad un'entita di fornire informazioni aggiuntive sugli accordi di reverse factoring che permettano agh
utilizzatori del bilanclo di valutare in che modo gli accordi finanziari con i fornitori possano influenzare le
passivits e i flussi finanziari dell'entita e di comprendere I'effetto di tali accordi sullesposizione deil'entita al
rischie di liquiditd. Le modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2024, ma & consentita un'applicazione
anticipata, Gli amministratori non si attendono un effetto significativo nel hilancio consolidato del Gruppo
dall'adozione di tale emendamento.

Indata 15 agosto 2023 10 IASB ha pubbticato un emendamento denominato “Amendments io IAS 21 The Effects
of Changes in Foreign Exchange Rates: Lack of Exchangeability”. || documento richiede ad un'entita di
applicare una metodologia da applicare in maniera coerente 2l fine di verificare se una valuta pud essere
convertita in un'altra e, quando cid non & possibile, come determinare il tasso di cambio da utilizzare e
I'informativa da fornire in nota integrativa. La modifica si applichera dal 1° gennaio 2025, ma & consentita
un‘applicazione anticipata. GIf amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio consolidato
det Gruppo dall'adozione di tale emendamento.

In data 30 gennaio 2014 Io IASR ha pubblicato il principio IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts che consente
sofo a coloro che adottano gli IFRS per la prima volta di continuare a rilevare gli importi relativi alle attivita
soggette a tariffe regolamentate {(“Rote Regulation Actlvities”) secondo i precedenti principi contabili adottati.
Non essendo fa Societa/il Gruppa un first-time adopter, tale principic non risulta applicabile.

3 Attivitd non correnti: immateriali
Aliivitd non correnti: Immateriali al 31.12,2023 37.160.9291
al 31,12,2022 22,451,112
variazione 14.708.879
La voce ha subito un incremento nell’esercizio pari a circa Euro 14.710 migliaia.
Diriggi di el 4 - I
Attivita immateriali Distribuzione e | Driti di | Immobilizzazioniin | Altre attivita Totati
P edizione Corso @ acconti immateriali
Produzioni

Costo Storico al 31.12.2022 61.332.258 4,316.436 8.992.605 249.607 74.890.906
Fondo Amm.to al 31.12.2022 (48.425.026) {(3.772.7586) - (242.011) (52.439.793)
Valore Netto contabile 31.12.2022 12.907.232 543.680 8.992.605 7.596 22,451,113
Investimenti 2023 6.172.143 228.500 20.321.995 4.410 26,727,042

Riclassifiche 2023 22.448.112 82.900 {22.531.012)
Riciassifiche Fondo 2023 -
Decrementi Cespite 2023 (2.656.009} (76.679} - 2.732.687
Ammortamenti 2023 (8.998.287) (283.107) {3.088} 9.284.482
Costo Storico al 32.12.2023 87.296.505 4.627.836 6.706,909 254.017 98.885.267
Fondo Amm.to al 31.12.2023 {57.423.313) (4.055.863) - {245.099) (61.724.275)
Valore Netto contabile 31.12.2023 29.873,192 571.973 6.706.909 8.918 37.160.991

| “Diritti di distribuzione cinematografica” e gli accessori “diritti di edizione”

tacenti parte della “Library”.

Le immobilizzazioni in corso e acconti si riferiscano {i)

costt di edizione per film che verranno distribuiti nel corso degli esercizi successivi e (

investimenti in corso per la produzione di nuove opere.
| decrementi di immoilizzazioni in corso si riferiscono a investimenti riclassificati alta voce Library,
produzione ¢ ricavi e, in parte minima a conto aconomico.

si riferiscono ai diritti dei film acquisiti e

per Euro 5.376 migliaia a Minimi Garantiti gia pagati ai licenziantie
i} per Ewro 1.331 migliaia, a

in guanto idonef alla
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Tutti i costi iscritti sono raglonevolmente correlati ad una utilita protratta in pill esercizi e sono ammortizzati

sistematicamente secondo i criteri esposti nel precedente paragrafo 2.

Le altre immobilizzazioni immateriali si riferiscono principalmente ad investimenti in Software standardizzati e a spese di

svifuppo.

4 Attivita non correnti: Materiali

Attivitd non correnti: Materiali al 31..12.2023 48.058
al 31.12.2022 42,789
variazione 5.269

L-a voce ha subito un incremento nen significativo nell’esercizio ed & costituita da ordinaria dotazione degli uffici di Roma

e Milano.
Attivitd materiali fmpras:ltl e_ Altri beni materiafi Totali
macchinari
Costo Storico al 31.12.2022 26873 200,922 230.795
Fondo Amm.to al 31.12.2022 (28.285) {159.722) (188.006)
Valore Netto contabile 31.12.2022 1.588 41,200 42.788
Investimenti 2023 23.081 23.081
Riclassifiche 2023 -
Decremento fondo Amm.to 2023 99 99
Decrementi Cespite 2023 (969) (569)
Ammortamenti 2023 {599} (16.342) (16.941)
Costo Storico af 31.12.2023 29.873 223.034 252.507
Fondo Amm.to ai 31,12.2023 {28.883) (175.965) {204.848)
Valore Netto contabile 31.12.2023 990 47.069 48.058
5 Diritti d’uso
Attivita non correnti: Diritti d'uso al 31.12.2023 351.200
al 31.12.2022 536.762
variazione (185,562}
Attivita materiali - Diritti d'uso Fabbricati Automezzi Totali

Costo Storico al 31.12.2022 811.470 334,040 1.145.510
Fondo Amm.to al 31.22.2022 (441.539) (167.209) {608.747)
Valore Netto contabile 31.12,2022 369.931 166.831 536.762
Investimenti 2023 E
Decrementi Cespite 2023 -
Ammaortamenti 2023 {109.391) {76.171) {185,562}
Costo Storico 2l 31.12.2023 811.470 334.040 1.145.510
Fondo Amm.to al 31,12.2023 (550.929} (243.380) {794,310}
Valore Netto contabile 31.12,2023 260.541 90.659 351.200

La voce si riferisce affa capitalizzazione del valore d’uso dei contratti di locazione degli uffici di Roma e Milano, presso cui
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hanno sede le diverse funzioni aziendali, e dei contratti di noleggio e leasing delle auto aziendall,

Le attivita per diritto d'uso sono state rilevate separatamente e nel corso del 2023 e hanno determinato un decremento
part a 186 migfiaia di Euro circa,

I movimenti intervenutl nel corso dell’anno sono rappresentati esclusivamente dagli ammortameanti paria 186 migliaia di
Eure.

Non ci sono restrizioni sulla titolarits e proprieta delle immobilizzazioni materiali.

Non ci sone attrezzature tecnologiche acquisite mediante congratti di feasing.

6 Attivith non correnti: Finanziarie
Attivitd finanziarie non correnti al 31.12,2023 1.155.212
al 31.12.2022 1.155,212
variazione R
L Attivita finanziarie non correnti l 3171272023 l 31/12/2022 | Variazione
Pariecipazioni in societa controllate 1.155.212 1.155.212 -
Totale 1.155.212 1.155.212 -

Non sono state registrate variazioni nell'esercizio,
Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controflate:

il
. . Sede % Capitale utt ? patrimonio valore in
Penominazione sociale L, . (perdiia o
legale partecipazione sociale .. netio bilancio
esercizio)
Noteorious Cinemas S.r.l. ftalia 100% 100.000 2.747.931 2.258.959 1.145.212
Notorious Cinemas Spain SL Spagna 100% 10.000 (743.341) (843.801) 10.000

Si sottolinea al proposite che il differenziale esistente tra il valore di iscrizione della partecipazione ed it patrimonio netto
pro-quota di spettanza della Societa controliata spagnola & imputabile, all'effetto particolarmente negativo della pandemia da
Covid-19, non ristorati dai prowedimenti rsarcitor; adottati dalle Autoritd competenti e alla fase di start-up della Societd
medesima, costituita a ottobre 2021 ma operativa dalla fine del 2022 e pertanto al primo esercizio completo di operativita,
Intale contesto, la Societd intende confermare Iimpegno ad assicurare la continuity aziendale della partecipata,

Al sensi gella Legge di Bilancio 2021 che ha riformulato Fart. § del D.L. & aprile 2020, n. 23 (c.d. “Decreto Liguidita”),
convertito con legge 5 giugno 2020, n. 40, e le ss. modificazion] che hanno riguardato il termine entro il quale le perdite
rifevate nel 2020, nel 2021 e 2022 ed aventi caratteristiche certamente non strutturali, devono risultare diminuite a meno
di un terzo del capitale sociale della controllata italiana, & posticipato al quinto esercizio successivo,

Una norma analoga implica una uguale scansione temporale per la controllata spagnola.

7 Attivith e passivitd per imposte correnti anticipate e differite

Attivita correnti: Crediti tributari al 31.12.2023 531.787
al 31.12,2022 2.279.834
variazione {1.748.047)

| Crediti tributari | 31/12/2023 | 31/12/2022 | Variazione ]
Erario ¢/IVA 217.061 985.224 {768.183)
Erario ¢/Acconto IRES corrente - 85,952 {85.952)
Erarfo ¢/Acconto Irap corrente - 130.385 {130.385)
Crediti imposta da leggi speciali 250.268 755.487 {505.219}
Erario ¢/ ritenute subite su redditi esteri 63.648 321,985 (258.337)
Erario ¢/ crediti e ritenute 811 802 9
531.787 2.279.834 {1.748.047)}

Totali
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Il credito FVA presente in chiusura dellesercizio si & ridotto durante I'esercizio di circa 768 migliala & verrd riassorbito via
via che i crediti verranno incassati e fatturati,

| crediti per imposte da leggi speciali, pari ad Euro 250 migliaia, si riferiscono al residuo credito d'imposta maturateo sui
tax credit inerenti alla produzione e distribuzione delle opere cinematografiche, maturati in quanto deliberati dalle
autorith governative, ma non ancora incassati o4 utifizzati in compensazione dal Gruppo al 31 dicembrea 2023,

Sisegnala che la Societd ha maturato il diritto alla percezione di ulterior contribut, sotto forma di crediti d'impaosta, che
in ossequio ai criteri di valutazione illustrati nelfa prima parte di queste note verranno riconosciuti nel corso del 2024,

Attivita non correnti: Imposte anticipate al 31.12.2023 1.547.317
al 31.12,2022 360.731
variazione 1,186.586

Per quanto concerne le attivita non correnti per imposte anticipate, la voce & ascrivibile a IRES su differenze temporanee
{ammortamenti fiscalmente non deducibili nelfese relzio, e a compensi amministratori del quarto trimestre 2023, stanziati
nel bilancio ma pagati nel mese di gennaio 2024 e a perdite fiscali riportate a nuove e per i quali & stata verificata la
condizione di recuperabilita, sia tenendo in conto il pregresso storico della societa sia Fanalisi delle prospettive future
prudenzialmente interpretate,

Uanalisi delle attivita per imposte anticipate é rappresentata come segue:

Natura 31.12.2022 utilizzi rilevazioni 31.12.2023
Ammortamenti 344,246 344.246 44,104 44.104
Compensi amministratori 16.484 16.484 16.812 16.812
perdita fiscale - - 1.321.944 1.321.944
perdita fiscafe consolidata - - 164.457 164,457
360.730 360.730 1.547.317 1.547.317
Passivita non correnti: Imposte differite al 31.12,2023 98.872
al 31.12.2022 292,747
variazione {193.875)

Dal periodo di imposta 2018, la Socleti adempie gli obblighi tributari sulla base del bilancio redatto secondo principi
contabill internazionali 1AS/IFRS. GIi importi presenti tra le imposte differite rappresentano gli stanziamenti per IRES ed
IRAP appostati nei bilanci riesposti secondo | principi contabili internazionali IAS/IFRS negli esercizi a decorrere dal 2014
sino al 2017, a valere sulle differenze tra i valori assunti dalle voci interessate dalle differenze tra i due set di principi
contabili (ITA GAAP per il bilancio d’esercizio, sulfa base del quale la Societa ritevava 'imponibile fiscale, e [AS/IFRS).

La voce ha subito un decremento nelf'esercizio pari a circa Euro 194 migliaia, in dipendenza del riversamento delle
sottostanti differenze temporanee.

Passivitd correnti: Debiti per imposte al 31,12.2023 338.042
al 31.12,2022 1.958.542
variazione (1.619.600)

L'analisi delle imposte correnti & rappresentata nellz tabella che segue:

| Debiti tributari | 31/12/2022 [ 33/12/2022 Varlazione |
Erario ¢fIVA - - -
Erario c/ritenute su redditi di terzi 161,507 126.615 34.892
Erario ¢/ imposte sospese o rateizzate 125,184 207.875 (82.691)
Erario c/lrap corrente 52.252 443.897 (391.645)
Eraric ¢/ IRES corrente - 1.180.156 (1.180.156)
Totali 338.242 1.958.542 (1.619.600)
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Il decremento & ascrivibile all'avvenuto pagamento dei debiti pregressi ¢ alla circostanza che, a differenza dello scorso

esercizio, hanno concorse alla formazione dell’'utile ricavi esenti di significativa importo.

8 Rimanenze e attivita derivanti da contratti con i clienti

Attivita correnti: Rimanenze e attivits
derivanti da contratti con i client

La voce siriferiva al 31.12.2022in misura preponderante (Euro 4.336 migliaia)

al 31.12.2023 43.406
al'31.12,2022 4,335,535
variazione (4.292.130)

afla valorizzazione al costo della produzione

del film V'Estate piir Calda, film in produzione per conto di terzi che, essendo stato completato ha rappresentato nel 2023

una analoga variazione in diminuzione.

ta voce & inoltre rappresentativa quanto a Euro 43 migliaia dei prodotti Home Video {blu-ray disc e DVD) detenuti da!

distributore in conto vendita, ma non ancora venduti.

La gestione del magazzino fisico non rappresenta un‘azione strategica da parte delia societa, | prodotti sono valutati al
costo mediamente sostenuto per la produzione, comprensivo del bollino SIAE, calcolato nel corsa del primo anno di

attivita e non modificato non essendo intervenute significative variazioni.

9 Crediti commerciali

Attivita correnti: Crediti commerciali al 31.12.2023 17.662.240

al 31.12,2022 21.820.738

variazione (4.158.498)

La composizione dellz voce & la seguente:

| Crediti commerciali | sy12/2003 | 31/12/2022 Variazione |

Crediti v/Clienti 17.545.677 21.977.078 (4.431.401)

Crediti v/ controllate 311.468 69.963 241.504

Fondo rischi su crediti {194.904) {226.304) 31.400

Totale crediti commerciali 17.662.240 21,820,738 (4.158.457}

[l decremento & proparzionale alla riduzione dei ricavi.

Al senst dell'IFRS 9, La societd valuta il fondo svalutazione crediti ad un importo pari alle pardite attese lungo tutta la vita
del credito (pari ad Eurc 194 migliaia}. || Management ritiene che tal perdite attese sussistano quasi esclusivamente nei
confronti di clienti con cui la Society opera saltuariamente, per importi unitari di modesto valore. Il Fondo ha avuto la

seguente movimantazione:

Fondo rischi su craditi

Valore del fondo al 1.1.2023 226.304
Utilizzi deli'esercizio {67.408)
Accantonamenti dell'esercizio 36.009
Valore del fondo al 31.12.2023 194,504
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i0 Altre attivita correnti

Altre attivita correnti al 31.12,2023 900,097
al 31.12.2022 429,910
variazione 470.187|
L'analisi & rappresentata daita tabella che segue
L Altre attivith correnti 31/12/2023 I 31/12/2022 Variazione —f
Risconti attivi P&A 41.320 60.128 (28.808)
Risconti attivi diversi 74.984 33.051 41,933
Anticipi a fornitori 233.481 81.155 152.327
Anticipi a dipendenti 9.732 - 9.732
Enti pubhlici per contributi 458.688 234.079 224.609
Enti di previdenza e assistenza 56.618 8.089 48.529
Anticipazioni controliate 1.500 1.500 -
Altri crediti 23.773 11.908 11.865
Totali 200.097 429,910 470,186

t risconti attivi sono relativi ad aneri di competenza posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o documentale;
essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione del relativi proventi e oneri, comuni a due o pitl esercizi e ripartibili
in ragione dei tampeo, e sl riferiscono prevalentemente a costi sostenuti nell’esercizio in relazione a film che avranne la
loro manifestazione economica nel corso delf'esercizia successivo,

terediti per Contributi pubblici i riferiscono In massima parte al saldo di quanto deliberato dalla Regione Veneto, progetto
per la produzione “A Sudden Case of Christmas” e da cortributi comunitari.

| crediti verso gli Enti @i previdenza e assistenza dipendono daifa circostanza che la Societa ha anticipato durante Fesercizio
2021 i trattamentl di integrazione salariale (CIGO) al propri dipendenti.

Non sussiste, al 31.12.2023, alcuna attivitd del tipo commentato avente durata superiore a cingque anni.

i1 Attivits finanziarie correnti
Attivita Finanziarie correnti al 31.12.2023 1.025.000
alt 31.12,2022 900.000
variazione 125.000

Le attivita finanziarie carrenti ammontano ad Euro 1.025 migliaia. Nel corso dell’esercizio Ja Societd ha erogato, nej
confronti della societa controllata Notorious Picturas Spain SL, ulteriori Eura 775 migliaia, aggiuntivi rispetto agl Euro 250
mila erogati al 31.12.2022 e rilevato il rimborso integrale dei precedenti finanziamenti alla Notorious Cinemas.

12 Cassa ed altre disponibilita liquide e passivita finanziarle correnti e non cotrrenti
Cassa ed altre disponibilita liquide al31.12.2023 8.703.224
al 31.12.2022 11.953,555
variazione (3.250.321)

Tale voce & costituita da saldi positivi in CC bancari, La cassa contante & rappresentata da ammeontare poco significativo.
La societa non ha restrizioni /o vincoli alf utilizzo di tali importi.

Passivita finanziarie non correnti al 31.12,2023 12.737.49ﬂ
al 31,12,2022 11.840.984
variazione 896.512
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Passivita finanziarie correnti al 31.12.2023 14.943.457
al 31.12.2022 9.353.375
variazione 5.590.082

La societd nef corso del 2023, nellottica di un ulteriore rafforzamento finanziario, ha ottenuto:

s - . effett Variazione
Passivita finanziarie 31/12/2022 accensione  rimbors casto riclassifiche 31/12/2023
amm.zato ' netta
Passivita finanziarie non correnti 11.840.984 15.500.000 -273.992  -14.329.497 12.737.495  896.511
Passivit finanziarie correnti 9.353.375 -9.013.406  273.992  14.329.497 14.943.458  5.590.083
Totale 21,194.359  15.500.000 -9.012.406 0 0 27.680.953 6.486.594
impoerto commissioni valore tasse dl
originario istruttarla accensiane scadenza 31.12,23 interesse
Finanziamento MPS nr 01300/121627120 5.500.000 8.250 25/08/20 31/12/25 2.748.551  eurlbor 6 mesl+ 0,75%
Finanziamento BPM nr 05426280 {set-21) 4.000,000 20.000 30/049/21 30/09/24 1.340.858  eurlbor3 mesi+ 0,508
Finanziamento BPM nr 05672336 {lug-22) 3.000.000 24.000 27/07/22 30/09/24 1.509.992  euribor 3 mesi + 1,15%
Finanzlamente Unicredlt 0550002220053 10.000,000 25.000 15/12/22 31/03/25 6241583 eurbor 3 mesi + 1,95%
Finanzfamento MPS N.1800/994253603 lug23 2.200,000 6.000 28/07/23 31/12/24 1.986.430  euribor 1 mese +1,8%
Finanziamento 8PM nr 07182921 {giu-23) 1.500.000 13.500 26/06/23 30/06/25% 1129.865  eurlbor 3 mest + 1,25%
Finanziamento Desio nr 363591 f.degaran 2,000,000 10,000 15/09/23 10/10/26 1.989.976  euribor 3 mesi +2%
Finanziamento Dasic nr 364123 2,000.000 15.000 15/09/23 10/10/26 1.985.102  euribor 3 mesi + 2,5%
anticipo su contratti BPM 3.750.000 - 16/12/022 30/08/24 970.596  euribor 2 mesi + 0,90%
Prestiti obbligazlonari ordinari £.000.000 232,000 21/12/23 21/10/29 7.768.000 fisso 6,06%

Con riferimento al finanziamento Unicradit 0550002220053 erogato alla Capogruppo la societa sia impegnata a rispettare
per tutta la durata del contratto i seguenti parametri finanziari, calcolati sul bilancio civilistico della societs:
Indebitamento finanziario netto / £BITA < 2,5

Indebitamento finanziario netto /PN<1,2

Con riferimento al prestito obbligazionario erogato alla Capogruppo la societa sj & impegnata a rispettare per il 2023 i
seguenti parametri finanziari, calcolati sul bilancio consolidato

Indebitamanto finanziario netto / EBITA < 3,5

Indebitamento finanziario netto /PN<1,75

Tutti i parametri previsti dai contratti sono stati rispettati, pertanto, allo stato non sano ipotizzabili rischi connessi a tali
obblighi

Nel corso dell'esercizio sono state regolarmente pagate tutte le rate dei finanziamenti in essere scadute nefl'esercizio.

Passivita finanziarie non correnti - diritto d'uso af 31.12.2023 277.176
al 31.12.2022 406,635
variazione {129.459)

Passivitd finanziarie correnti — diritto

d’'uso al 31.12,2023 129.459
al 31.12,2022 161.991
variazione {32.532)

Le passivita per diritto d'uso, sancito da contratti di locazione, di noleggio, di leasing o di utilizzo di beni di terzi, sono
state rilevate ed esposte ai sensi delIFRS 18,
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La voce & principalmente costituita dai debito generato daif’
di locazione degli uffici di Milano e Roma presso cui hanno sede le diverse funzioni aziendali e dei

delle auto che rappresentanc la flotta aziendale,

iscrizione del valore attuale dej canoni derivanti da contratti

contratti di noleggio

Per maggiori dettagli sulle variazioni delle diponibilita liguide si rimanda al prospette del Rendiconto Finanziario.

Passivita finanziarie per diritti d'uso al 31.12.23 cil::::n:zn Q:::::anlzn Totale
Immobili in locazione 183.987 104.989 288976
Autovetture 93.188 24.471 117.659
Totale 277.175 129.460 406.635

Nella tabella che segue la voce viene iltustrata in uno con le altre componenti della Posizione Finanziaria Netta.

Indebitamento finanziario netto 31/12/2023 21/12/2022  Variazione %
A. Disponibilita Liquide 8.703.224 11.953.555 {3.250.331) (27%)
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - - n.a.
C. Altre attivitd finanziarie correnti - - - n.a.
D. Liquidita (A +B + C) 8.703.224 11.953.555 (3.250.331) 8.797.364
E. Debito finanziario corrente {inclusi gli strumenti di
debito, ma esclusa la parte de! debito finanziaria non 129.459 161,991 {32.532) (20%)
corrente)
F. Parte corrente del debito finanziario corrente 14.943.457 9.353.375 5.590.082 60%
G. Indebitamento finanziario corrente (E+F) 15.072.916 9.515.366 5.557.550 58%
H. Indebitamento finanziario corrente Netto {G-D) 6.369.691 (2.438.189) 8.807.880 {361%)
|. Debito fma.nz;areo nOI:l c.orrer.wte {esclusa la parte 6.53.485 12247619 (5.724.134) (47%)
corrente e gli strumenti di debito)
1. Strumenti di debito 6.491,186 - 6.491.186 n.a.
K. Debiti commerciali e aftri debiti non correnti - - - n.a,
L. Indebitamento finanziario non corrente 1+1+%) 13.014.671  12.247.619 767.052 6%
Totale Indebitamento finanziario natto {H+L} 19.284.362 9.809.420 9.574.932 98%
Attivita finanziarie correnti (1.025.000) {900.000) (125.000) 14%
Atiivita finanziarie non correnti 0 - - n.a
lfzdeblltar.nento fm?nz:arlo netto s.al lordo delle attivita 18.359.362 8.909.430 9.449.932 106%
finanziarie correnti e non correnti
13 indennita di fine rapporto e fondi
Fondi al 31.12.2023 613.199
al 31,12.2022 589,126
variazione 24.073
L'analisi della voce, complessivamente aumentata di Euro 108 migliaia, & rappresentata nella ta bella seguente:
Indennita difine rapporto e Fondi | 31/12/2022 | accantumenti | wiilizzi | 31/12/2023 "’a:::t’:“e '
Fonde TFR 588.126 149.432 {124,359 } 613.199 25.073
Totali 588.126 145.432 (224.359) 613,199 25.073

Il Fondo TFR rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciutl ai dipendenti erogati in dipendenza o

successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro, rientrante nei cosiddetti piani a benefici definiti.

ragione del modesto numero di dipendenti non & interessata alla normativa di cui alla L. 296/2006.

La societa in

Non si & ritenuto, in considerazione della modesta anzianitd e consistenza numerica det personale dipendente, di
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acquisire da parte di un professicnista indipendente, come consigliato dal principio internazionale 1AS 19, la valutazione
con metodo attuariale, in guanto i potenziali impatti sono stati ritenuti poce significativi.
Gliincrementi del fondo TFR ragpresentano la quota di accantonamento di competenza dell asercizio.

14 Debiti commerciali

Debiti commerciali al 31,12,2023 8.518.863

al 31.12,2022 3.579.091

variazione 4,939,773

L Debiti commerciali [ 31/12/2023 l 31/12/2022 l Variaziche _I

Debiti vs fornitori italia 8.339.9346 2,942,292 5.397.644
Debiti vs/Fornitori Estero 178.927 636.795 (457.872)
Totale debiti vs fornitori 8.518.863 3.579.091 4.932.772

Siregistra un incremento di Euro 4.940 migliaia legato alle diverse dinamiche di pagamenti ed al concentrarsi nal mese di
dicembre di importanti forniture, pagate all‘inizio def 2024,
| debitf verso fornitori esteri sono contratti verso fornitori europe,

15 Altre passivita correnti

Altre passivita correnti al 31.12.2023 1.442.078 |
al 31.12.2022 5.604.610
variazione (4.162.532)

| Altre passivita correnti | 31/12/2003 | s1/12/2022 | Variazione |
Debiti verso istituti di previdenza 275,738 163.749 111.989
Anticipi da clienti 13.013 4545814 (4.536.801)
Debiti diversi vs Dipendenti 271.751 234,479 37.271
Debiti v/controllate consolidamento fiscale 22 421,872 421.872 -
Debiti v/controllate consolidamento fiscale 23 164.457 - 164.457
Altri debiti v/controllate 1.734 - 1.734
Altri debiti 181.706 148.267 413.438
Ratei passivi 15.140 - 15.140
Risconti Passivi 86.667 86.429 238
Totale altre passivitd correnti 1.442.078 5.604.610 {4.162.533)

I dehiti verso istituti previdenziali sono stati pagati all'inizio dell'esercizio corrente alle rispettive scadenze di Legge.

Glf anticipi da clienti si riferivano, in massima parte, a quanto anticipato dat produttore del film “/Estate pitr Calda” per
la produzione ed era sostanzialmente carrelatz alla voce dell’attivo “Rimanenze di produzioni in corse”.

Conil completamento dell’opera entrambe le voci sano state azzerate.

I debiti verso dipendenti si riferiscono a dehiti per gli stipendi di dicembre 2023, corrisposti a gennaio 2024, nonché alle
competenze diverse per le retribuzioni differite.

Si segnala infine che af 31 dicembre 2023, a seguito della stipula del contratta di consolidato fiscale ¢on decorrenza a
partire dall'esercizio 2022, la societd presenta un debito pari alla perdita fiscale dell’esercizio trasferita dalla Notorious

Cinarmas S.r.l.
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16 Patrimonio Netto

Patrimonio netto al 31.12.2023 30.028.990

al 31.12,2022 32.479.078

variazione {2.450.088)

L Patrimonio netio l 31/12/2023 I 31f1z/2022 l Variazione —!

Capitale sociale 562.287 562.287 "
Riserva legale 112.457 112.457 -
Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 6.885.713 -
Riserva per versamenti in ¢/ca pitale 100.000 100.000 -
Riserva FTA [AS 11.145.959 11.145.,959 -
{Azioni proprie in partafoglio} {858.869) {858.899) -
Utile portato a nuovo 12.031.,131 9.528.155 2.502.976
Perdita 2020 portate a nuovo - - -
Utile {perdita) dell'esercizio 50.342 5.003.406 {4.953.064 )
Totale 30.028.990 32.479.078 (2.450.088 )

La variazione def patrimonio netto, pari ad Euro 2.450 migliaia, & dovuta alla rilevazione dell’utile di esercizio per Euro S0
migliaia, afia distribuzione di dividendi deliberata il 28 aprite 2023 pari ad Euro 2.516 migliaia e ailimputazione a utili &
nuovo di dividendi non riscessi deliberati oltre cinque anni fa per Euro 15 rila.

La Riserva FTA-IAS, pari a Euro 11.146 migliaia, rappresenta gli effatti della riconciliaziona tra il patrimonio netto della
Capogruppo, espresso secondo i principi contabili italiani {ITA GAAP) e quelle determinato secondo | principi contabili
IAS/IRFS al 1°gennaio 2017, data ditransizione.

I capitale sociale pari ad Euro 562 migliaia & rappresentato da n.22.491.480 azioni ordinarie prive di valore nominale
{articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

.. Possibilita uota ucta Riepilogo utilizzazion;
Natura / Descrizione importo di utilizzo disﬁonibile disi‘:::ibuibile tre :sergcizi precedenti
copertura
erdite altro
Capitale sociale | se2287 B - -
Riserve di capitaje
Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 AB,C 6.885.713 6.885.713
Riserva per versamenti in ¢/capitale 100.000
Riserva FTA IAS 11.145.959 AB 11145959 11.145.959
Riserve di utilj

Riserva legale 112.457 A,B 112.457
Riserva dividendi non riscossi 15986 AB,C 15,986
Utile (perdite) portate a nuovo 12.015.145 AB,C 12,015,145 | 12.015.145
Totale 30.837.547 30.175.260 30.046.817 - -

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite per distribuzione ai soci

Note
Non risutltano perdite nette su cambi non realizzate

17 Posizione fiscale

| periodi d'imposta ancora passibili di accertamento sono quelli compresi tra i period d'impasta 2018 e 2023, sia per

Gquanto concerne le imgoste dirette che I'1VA.

Il Gruppo non ha in essere contenziosi con YAmministrazione Finanziaria.

Il Gruppo non ha fine ad ora usufruito di esenzioni, mentre ha beneficiato di contributi nazionali e comunitari a supporto
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dellindustria cinematografica e di provvidenze diverse previste dalla normativa originata dalla emergenza pandemica.
In particolare, nel corso dellesercizio 2023, la societa ha beneficiato di contributi complessivamente paria 5.846 migliaia,
come da analisi riportata nella tabells concernente |'informativa specifica.

18 Passivita potenziali

il Consiglio di Amministrazione ritiene che non sussistano ulteriori significative passivita potenziali che debbano essere
iscritte 0 commentate nella presante Relazione annuale al 31 dicembre 2023.

19 Impegni
Gli impegni contratti dalla Societa non riflessi né fra i dehiti né fra | fondi per rischi ed oneri si riferiscono principalmente
a impegni che non hanno riflessi nel passivo delio Stato Patrimoniale, non avendo generato alcun flusso economico.
tn particolare, si riferiscano a Impegni contrattuali nei confronti dei produtteri o delle sales companies per Euro 6.050

migliaia circa per film in uscita dopo la chiusura dell'esercizio 2023,

220 Ricavi

L'analisi dei ricavi per vendite a prestazioni & la seguente

Ricavi 2023 % 2022 % var varé
Ricavi distribuzione 12.901.821 £2,4% 11.135.266 37,8%  1.766.554 15,9%
Ricavi produzione 7.765.304 37,6% 18.307.066 62,2% {10.541.763) -57,6%
Totale Ricavi 20.667.124 100,0% 29.442.382  100,0% (8.775.208) -29,8%

I ricavi sono prevalentemente conseguiti in Italia. | ricevi conseguite nel resto dell’Europa ammontano ad Euro 134 mila
circa, quelli conseguiti nel resto del mondo ammontanc a Euro 141 mila circa.

| ricavi del 2023 sj attestano a Eurg 20.667 migliaia (Furo 29.442 migliaia nel 2022) ed evidenziano un decremeanto del
30% anno su anno, ascrivibile al minore assorhimento di prodotio da parte dei broadcasters per diritti pay TV e SVOD,
sofo parzialmente compensato da maggiorl introiti refativi allo sfruttamento theatrical.

L'analisi dei ricavi vari, prevalentemente costituiti da contributi pubblici ed inclusi nei totali precedenti & la seguente:

Ricavi 2023 2022 var var%
Tax credit produzione 913.572 - 913572 #piv/ol
Tax credit distribuzione 1.983.554 {130.785) 2.114.339 -1617%
Contributi media EU 293,155 271.979 21.176 8%
Totale contributi pubblici 3.190.281 141.194 3.049.087 2160%
Sopravvenienze attive 106.344 - 106.344  #Div/o!
Indennizzi assicurativi 1.306 - 1306  gDiv/o!
Altri ricavi 825,651 349.040 576.611 165%
Totale Altri Ricavi e proventi 4.223.582 490,234 3.733.348 762%

Fricavi maturati nel 2023 per contributi sotto forma di crediti d'imposta , in ossequio ai criteri esposti nella parate iniziale
di queste note, verranno riconosciuti nel 2024,

21 Costi operativi

L'analisi per natura dei costi operativi & rappresentata nellz tabella che segue:
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Costi operativi

64.574

Costi di acquisto materiali diversi 112.053

Costi di acquisto materiali per produzioni 3.616 102,191

Costo di produzione e confezionamento Hy 66.738 40.237

rcn:srtc’ipe" Mat., sussidiarie, di consumo e 134.928  13% 254481  3,0% (119.553) 47,0%
Costi produzione 1.081.441 3,152,652

Compensi Amministratori, Sindaci e Revisori 436.879 465.242

Consulenze e Collaborazioni 530.041, 794,168

Costi per servizi diversi 177.143 201,957

Costi di Library di terzj, provvigioni e royalties 3.270.739 232,253

Costi per P&A & pubblicita 4.341.032 2.551.720

Costi per servizi 9.837.274 97,5% 7.397.991 88,3% 2.439.283 33,0%

Noleggi vari per produzioni 20.082 657.947

Costi diversi per godimento beni di terz 99.616 70.094

Costi godimento beni di terzi 119.698 1,2% 728.041 8,7% (608.343) -83,6%
Totale 10.091,900 8.380,513 1.711.387 20,4%

Lincremento dei costi operativi & pari in termini percentuali a) 20% circa e ascrivibile in misura preponderante al
riconoscimento di royalties a parti terze ed ai maggiori costi di P&A.
La ripartizione per area geografica non & significativa essendo la gran parte dei costi sostenuti in Italia e distiibuiti su tutto

il territoric nazionale

22 Costi del Parsonale

Il contratto collettivo di lavoro applicato & quello del settore dello spettacolo, cine audiovisivo, produzione e doppiaggio.
I dipendenti lavorano presso ta sede legale di Roma e presso Funity locale di Milano. L'analisi def costi & rappresentata
nella tabella che segue:

L Costi del personale 2023 2022 I Variazione l Var, % —,
Salari e Stipendi 1.008.896 2,738.785 {1.729.839) -63,16%
Oneri sociali 447.595 927.974 (480.379) -51,77%
Trattamento di fine rapporto 145.432 161.081 (11.650) ~7,23%
Altri costi 204926 163.254 41.673 25,53%
Costf personale interinale 3.486 9.926 {6.440) -64,88%
Totale 1.814.335 4.001.021 {2.186.636) -54,65%

La voce "altri costi” include la quota di ammartamento pari ad Euro 76 mila circa del valore d'uso defle autovetture
utilizzate dal personale.

tl costo del personale & contahilizzato ed esposto al netto della quota parte capitalizzata fra le immobilizzazioni
immateriali,

L'organico aziendale, ripartito per categoria, ha subito le variazioni sotto riportate rispetto all'anno precedente.

Organico 31.12.2023 31.12.2022 variazione media |
Dirigenti 6 2 4 4
Impiegati 26 26 - 26
Interinali 0 1 1
Totale Organico 32 29 4 31
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23 Ammortamenti e accantonamenti

If decremento & pari ad Euro 1.06 circa, 10% in termini percentuali,

coerente con fa dinamica dei ricavi.

Gli ammortamenti si riferiscono principalmente ai film in concessione come da dettaglio seguente.

Ammortamenti e accantonamenti 023 2022 arfazions: 06 0
Ammortamento dirltti di distribuzione 8.998.287 9.972.802 (874.515) -9,8%
Ammortamento diritti di edizione 283.107 355.308 {72.201} -20,3%
Ammortamento attivitd immaterfali diverse 3.088 5,407 (2.319) -42,9%
totale ammortamento attivita immateriali 9.284.482  10.333.517  (1.049.035) -10,2%
Ammortamento macchinari e implanti 599 713 {114) -16,0%
Ammortamento beni materiali diversi 16,342 12 868 3.474 27,0%
totale ammortamento attivita materiali diverse 16.941 13.581 3.360 24,7%
Ammartarmento dititto d'uso 109.391 155.474 (46.083) ns
totale ammortamento attivity materiali 126.332 169.055 (42.723) -25,3%
Totale ammortamenti e accantonamenti 9.410.814 10.502.571  {1.091.757) -10,4%
Accantonamento al fondo rischi sy crediti 36.009 25.880 6.129 20,5%
Totale ammortamenti e accantonamenti 9.446.823 10.532.451  {1.085.628) -10,3%

24 Oneri e proventi diversi

Ammontano complessivamente ad Euro 99 migliaia, essendo le compenenti principali degli altri costi operativi tasse non
sul reddito di esercizio e concessioni governative diverse, abbonamenti e quote associative, nonché commissioni

bancarie.
oneri diversi 2

imposte e tasse diverse 22.54% 22,69% 30.864 21,42% (8.315) -26,94%
Abbonamentl e contributi 50.878 51,20% 55368  38,42%  (4.491)  -811%
associativi

Sopravvenienze e minusvalenze 4.201 4,23% 18.965 13,16% (14.764) -77,85%
Sanzioni 6.045 6,08% 4,704 3,26% 1.341 28,52%
Erogazioni libarali 14.000 14,059% 6.600 4,58% 7.400 112,12%
Onerij vari 1.687 1,71% 27.617 15,16% {25.919) -93,85%
Totale 99.370 100,00% 144.117 100,00% -44.747

25 Proventi e oneri finanziari

I proventi finanziari dell’esercizio 2023, pari ad Euro 143 migliala circa si riferiscono in massima parte agli utili su cambi e

tn misura minore agli interessi attivi su finanziamenti Intercormpany,

Gli oneri finanziari complessivamente pari ad Euro 545 mila circa hanno guall com

sul finanziamenti ottenuti.

ponenti principali, gli interessi passivi

I_ Proventi e oneri finanziari 0:
utili su cambi 111.428 .
interessi attivi controllate 26,112 14.033 12,079
vari 5,327 5.518 (189)
totale proventi finanziari 142.867 113.474 29.393
perdita su cambi 55.801 30.481 25.320
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interessi mutui 300,752 106.779 193.974
interessi passivi prestito obbligazionario 15.140 - 15.140
interessi rou 9.483 12.744 {3.261)
interessi anticipo contrattj e cammissioni 156.711 - 156,711
vari 6.893 752 6.140
totale oneri finanziari 544,779 150.756 394.024
Totale oneri finanziari nett (401.912) (37.282) {364.630)

26 Imposte sul reddito

La variazione & generata principalmente dalla ritevazione di Imposte anticipate conseguenti alla circostanza che nel 2023
si sone verificate le condizioni per la contabilizzazione di importanti contribuzioni statali {tax credit) esenti da imposta,

I_ Imposte 2028 l L0020 , '.'.;;:Va_i,riazicne.-'_'_l
IRES corrente - 1.602,028 {1.602.028)
IRAP corrente - 443,897 (443.897)
Imposte correnti - 2.045,926 (2.045.926)
IRES differita di precedenti esercizi e riversata (164.242) (361.828) 197.586
IRAP differita di precedenti esercizi e riversata {29.632) {65.280) 35.648
Imposte differite {193.874) {427.108) 233.234
IRES anticipata di competenza {1.022.130) (252.764) (769.366)
IRAP anticipata di competenza -
Imposte anticipate (1.022,130) {252.764) (769.366)
IRES esercizi precedenti {21.552) (823) (20.729)
IRAP esercizi precedenti - {21.688) 21.688
Imposte esercizi precedenti {21.552) {22.511) 958
Totale imposte (1.237.556} 1.343.543 (2.581.099)
di cui IRES (1.207.924) 986.613 (2.194.538)
di cui IRAP {29.632) 356.929 {386.561)

27 Dividendi

Contestualmente all’approvazione del piano triennale 2015-17 ii Consiglio ha deliberato di adottare una politica
Pluriennale di distribuzione di dividend - a partire da quelli relativi all'esercizio 2015 - in misura almeno pari al 25%
dell'utite netto calcolato sulla base dei principi contabili IAS/IFRS, pur con certe limitaziont. L’Assemblea degli azionisti, in
data 28 aprile 2023, ha deliberato di distribuire dividendi per un fmporto complessive di Euro 2.516,

28 Utile per azione

L'utile base per azione attribuibile ai detentori di azioni ordinarie della societ? alla data di chiusura dell’eserclzio & pari ad
Euro 0,002.

29 Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

Gl strumenti finanziari della Societa comprendonc esclusivamente i depositi bancari a vista.
[ principali rischi finanziari della societ: sono:

1. il rischio di credito

2. ilrischio liquidits

3. il rischio di cambio

4. itrischio di tasso di interesse
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ILrischio di credito

La gestiore di tale rischio consiste innanzituito nella selezione dei clienti sotto it profilo dellaffidablita e solvibilits e nel
Iimitare, ove possibile, I'esposizione verso singoli clienti.

Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni, se singolarmente significative, per le quali si rileva il rischio di
un‘inesigibilita parziale o totale.

A fronte dei crediti che non sono cggetto di una svalutazione individuale, viene accantonato un fondo su base collettiva,
come meglio spiegato nelle note esplicative.

Al 31 dicembre 2023 i crediti verso clienti ammontano a cirea Euro 17.857 migliaia di Euro e il fondo svalutazione pari a
Euro 195 migliafa.

[l rischio liguidits

It rischio dl liquidita si pud manifestare con I'incapacita di reperire, a condizioni economiche, le risorse finanziarie
necessarie per Foperativity della societs. Tale rischio € stato finora percepito basso in guanto la society ha sempre
agevolmente ottenuta la opporiuna provvista finanziaria,

[l rischio di cambio

La Societa presenta una esposizione da operazioni in valuta {dollari statunitensi). Tale esposizione & generata da
investimenti.

W rischio di cambio non & stato finora percepito come significativo e pertanto nen 50no state al momento adottate

tecniche di copertura specifiche.

Il rischio di tasso di interasse

Lesposizione al rischic di tasso di interasse & continuamente monitorata e giudicata complessivamente accettahjle.

30 Operazioni con entita correlate

. 2023 2022

Operazioni con entita correlate
Debiti Costi Crediti Ricavi Debhiti Costi Crediti Ricavi

MARCHETTI Guglielmo (1) {3) 24.082 | 354.150 27.885 380.000
MARONGIU Layra {9} 0 0 1.544 20,960
GIRARDI Ugo (2) 33.800| 176.800 33.800 176.800
DI GIUSEPPE Stefano {4} 4.347 61.319 4.284 61,218
PAGNI Leonardo (4) 2.283 15.000 3.366 15.000
ROSSt Davide (4} 2.387 15.000 2.388 15.000
BETHLEN Stefane {9) 13.914 | 175507 1,395 1.973
MUNDULA Paolo (5) 15.600 44.720 17.847 60.527
D'AGATA Marco (5) 11.440 11.440 11.440 11.440
VARELLA Giulio (5) 11.44g 11.440 11.440 11.440
EXPERION S.1.1. (6} 3.822 35.000 19.585 35.000
NETWORLD S.r.J {6} 394071, 654.009 | 366.000 | 2.000.000 1521772 | 37.804
STRATTA Andrea {7) 5.120 108.000 0] 5329 108.000
GUGLY S.r.). (6) 2.000.000 | 2.000.000 2.000.000
KAIROS 5.r.1. (6) 0 20.800 0
NOTORIOUS CINEMAS S.r.l. (8) 600.263 35.358 | 213.438| 332586 10,000 30.000( 460.610 | 89.656
NOTORIQUS PICTURES SPAIN sl (8) 0 01124530 88.676 520.854 | 38.970
Totale Operazioni correlate 3.127.569 3.718.543 1.703.968 4.421.262 150.40Z 2.449.130 1.019.268 128.626

(1) Presidente
(2) Vice Presidente
(3) Maggiore Azionista
{4} Amministratore
{5) Sindaco
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(6) Entita posseduta o controllata da correlata

(7) Amministratore di controllata

(8) Societa controllata
(9) Amministratore delegato

31 Compensi organi sociali, sindaci e revisori

Si evidenziano t compensi co mplessivi spettanti agl amministratori e all’

organo di controllo.

Delibere Incarichi I.avczro
subordinato

Guglielmo Marchetti Presidente - 200.150
Ugo Girardi Vicepresidente 30.000 140.000
Stefano Bethien Amministratore Delegato 50.000 125,507
Stefano Di Giuseppe | Amministratore 15,000 46.319
Leonardo Pagni § Amministratore 15.000
Davide Rossi Armministratore Indipendente 15.000
Paolo Mundula Sindaco 14.000 29.000
Marco D'Agata Sindaco 11.000
Giulio varrefla Sindaco 11.000

161.000 169.000 371.976

Pubblicita dei corrispettivi di revisione

Sl riporta di seguito la tabella riassuntiva dej corrispettivi di competenza dell’'esercizio per i servizi resi dalla socleta di
8 ) p

revisione, Deloitte & Touiche S.p.A, cui & stato conferito i

consolidato e d'esercizio dl Notorious Picture S.p.A.

ncarico di effettuare la revisione contabile del bilancio

Tipologia di Servizi

Soggetto che eroga il

Destinatario

Compensi (in migliaia di

servizio Euro}
. ) . Notorious Pictures S.p.A. 45
Revisione contabile Deloitte & Touche S.p.A. - -
! Notorious Cinemas S.r.l, 5
Esame limitato del bilancjo . ) i
. o : Deloitte & Touche $.p.A. Notorious Pictures S,p.A, 14
di sostenibilita 2023 .
Servizi diversi dalla . . .
L L[ Deloitte & Touche S.p.A. Notorious Pictures S.p.A. 23
revisione
Totale 87
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Eventi successivi al 31 dicembre 2023

Nel periodo successivo ai 31.12.2023, la societd ha dato il via lihera alla produzione di due film con il nuove modello di
business che prevede la sostanziale copertura del 100% dei budget di produzione con risorse terze {contributi
stato/regioni, co-produttori, pre-vendite diritti FTV, PayTV, SVOD, product placement, altri investitori}. Il primo dei due
film & “It Nibbio” titalo prowvisorlo, Claudio Santamaria e Sonia Bergamasco saranno Nicola Calipari e Giuliana Sgrena nel
lungometraggio che ricorda 'vomo a vent'anni dalla sua morte. Il secondo & if remake del film francese “| peggior lavaro
della mia vita”.

La societa a febbraio ha partecipato al mercato EFM di Berling dove ha finalizzato I'acquisto di due film d'animazione.

Destinazione del risultato di esercizia e deliberazioni conseguenti

Signori Azlonisti,
il bilancio dellesercizio 2023 di Notorfous Pictures S.p.A. chiude con un utile di Euro 50.342 ed un pattimonio di Euro
30.028.990 comprensivo di detto utile
Alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella presente Nota Integrativa, viinvitiamo:
®  adapprovare il Bilancio dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2023 ynitamente alla presente Nota integrativa ed
alla Relazione sulla gastione che lo accompagnano;
= didestinare il risultato di esercizio bari ad Euro 50.342 a riserva utifi a nuovo

Vi invitiamo pertanto ad approvare if bilancio cosi come presentato.

Milano, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore delegato
Stefano Bethlen

e
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