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Relazione sulla gestione al bilancio chiuso al 31/12/2017

Signori Azionisti,

il bilancio relativo all'esercizio 2017 si & chiuso con un utile netto per la Vostra Societa (di
seguito anche “la Societa” o “Notorious”) di Euro 1.584.065, gid espresso al netto degli
ammortamenti per Euro 4.294.424, nonché delle imposte dirette a carico dell’esercizio, per Euro
411.120.

Alla data del 31 dicembre 2017 il capitale sociale deliberato, sottoscritto e versato & di Euro
562,287 diviso in n, 22.491.480 azioni ordinarie prive di valore nominale.

Nella redazione del bilancio dell’esercizio in chiusura si & tenuto conto delle direttive Comunitarie

recepite dal Cadice civile agli articoli 2423 e seguenti.

Principali eventi societari

Di seguito si riepilogano i principali eventi societari avvenuti nel corso del 2017.

20 febbraio 2017: Acquisite 6 nuove Opere Cinematografiche all'European Film Market di Berlino.

11 aprile 2017: siglato accordo commerciale con Vodafone Italia per la distribuzione di 58 opere su
Vodafone TV.

23 maggio 2017: acquisite 8 nuove Opere Cinematografiche a Cannes 2017.

01 giugno 2017: siglato accordo di co-produzione con KimeraFilm per il film “Il Contagio”.

4 fuglio 2017: acquistato ulteriori 13 opere cinematografiche da LakeShore Entertainment, leader a
livello mondiale nella distribuzione, produzione e vendita di opere cinematografiche.

5 luglio 2017: Ambra Angiolini, con “La Verita Vi Spiego sull’Amore”, vince il “Cinéciak d’oro” nella
categoria “Best Comedian femminile” riconoscendo il film come la migliore opera nellambito
comedy in Italia.

13 luglio 2017: ottenuto la qualifica di PMI INNOVATIVA dalla Camera di Commercio di Roma, che
riconosce I'ampia propensione della Societa verso Vinnovazione tecnologica nell’'evoluzione del
proprio business. Grazie a tale qualifica, il titolo Notarious Pictures potra risultare piQ attrattivo per
gli investitori che potranno beneficiare degli incentivi fiscali previsti dalla “Legge di Stabilita 2017”.

Notorious Pictures é la sedicesima PMI Innovativa quotata su AlM Italia.
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24 luglio 2017: avviata la co-produzione di “Quanto basta”, la nuova commedia di Francesco Falaschi,
prodotta da Verdeoro e in co-produzione con la TC Filmes e la Gullame Entertainment, societa
brasiliane.

28 luglio 2017: presenza alla 74a Mostra Internazionale d’Arte Cinematografica di Venezia con i film
“ll Contagio” e “Pablo Escobar”.

2 agosto 2017: firma di un nuovo accordo con Sky del valore di Euro 3,4 milioni per la distribuzione
televisiva di 44 film della propria library.

3 agosto 2017: TIM e Notbrious Pictures annunciano un accordo per la trasmissione di oltre 70 film
su TIMVISION.

27 settembre 2017: Hostiles, film distribuito da Notorious nel corso del 2018, & il film di apertura
della festa del cinema di Roma 2017,

18 ottobre 2017: conferito I'incarico di Nominated Advisor e di Operatore Specialista a Banca Finnat
e I'incarico di Corporate Broker a Intermonte SIM S.p.A.

31 ottobre 2017: Firma di nuovi accordi con Viacom International Media Networks e Turner
Broadcasting System per la distribuzione su FREE TV di 7 opere filmiche.

16 novembre 2017: Acquisito diritti di opzione per lo sviluppo di produzioni seriali destinate a
prioritario sfruttamento televisivo del libro “The Father” di Vito Bruschini.

17 novembre 2017: Acquisite 4 nuove Opere Cinematografiche all’American Film Market di Los

Angeles.

Assetto societario

Le risultanze del libro soci al 31.12.2017 sono sintetizzate nella tabella che segue:

Risultanze del libro soci al 32.12.2017

num. 2 azionisti con % superiore al 2%

- Marchetti Guglielmo 18.435.200 81,97%

- State Street Bank and Trst Co. 710.000 3,16%
aum. 4 azionisti con % fra 1% e 2% 1.509.800 6,71%
num. 4 azionisti con % fra 0,5% e 1% 529.120 2,35%
num. 1 azioni proprie 244,800 1,09%
num. 203 altri azionisti 1.062.560 4,72%
num. 214 Totale 22.,491.480 100,00%
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Andamento del corso gzignatio

Bllancio al 31/12/2017

Alla data del 31.12.2017 il corso del titolo era pari a Euro 1,3630 con una capitalizzazione di Euro

30.655.887.

If prezzo dell’azione ha avuto I'evoluzione riassunta nella tabella che segue:

data corso Azioni market cap
23-giu-14 3,00000 22.316.000 66.948.000
31-dic-14 2,76000 22.316.000 61.592.160
30-giu~15 2,83400 22.316.000 63.243.544
30-lug-15 2,97800 22.491.480 66.979.627
31-ago-15 2,50000 22.491.480 65.225.292
31-dic-15 2,06600 22.491.480 46.467.398
30-giu-16 1,01000 22.491.480 22.716.395
31-dic-16 0,84000 22.491.480 18.892.843
30-giu-17 1,15200C 22.491.480 25.910.185
29-dic-17 1,363C0 22.491.480 30.655.887
Piano di Buy Back

In data 8 novembre 2017 si & tenuta 'Assemblea degli azionisti che ha deliberato un nuovo piano di

acquisto e alienazione di azioni proprie (“Piano di Buy Back”) al fine di:

dotare la Societa di un portafoglio di titoli da impiegare come corrispettivo in operazioni
straordinarie;

adempiere agli obblighi derivanti da eventuali piani di incentivazione azionaria rivolti agli
amministratori, ai dipendenti e collaboratori di Notorious Pictures, che prevedano

I'assegnazione di opzioni di acquisto, o I'assegnazione gratuita di azioni;

svolgere, nel rispetto delle norme vigenti, le attivita a sostegno della liquidita del titolo nel

mercato e della regolarizzazione dell’'andamento delle negoziazioni, mantenendo la parita di

trattamento degli azionisti.

Si precisa che l'autorizzazione all'acquisto e alienazione di azioni proprie non & finalizzata a

operazioni di riduzione del capitale sociale tramite annullamento di azioni proprie acquistate.

Le principali caratteristiche del programma di buy-back approvato dall’Assemblea sono:

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

durata di 18 mesi a partire dalla data di approvazione e compravendita in una o piu tranche,
esercitabile in qualsiasi momento;

operazioni di acquisto di azioni ordinarie fino al massimo consentito ai sensi dell'art. 2357,
comma 1, del Codice Civile, ovvero nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili

risultanti dall'ultimo bilancio approvato, pari a Euro 7.817.030;
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* facolta di alienare successivamente azioni proprie, senza limiti temporali e anche prima di
aver esaurito il quantitativo massimo acquistabile, ed eventualmente di riacquistare le azioni
stesse in misura tale che le azioni proprie detenute dalla Societd non superino il limite
previsto dall'art. 2357-ter, comma 1, del codice civile

Nel corso del mese di dicembre 2017 & iniziata I'attivitd di acquisti di azioni proprie, per un totale di
13.600 azioni.

Al 31 dicembre 2017 le azioni proprie totali acquistate ammontano a 244.800 azioni e rappresentano
lo 1,0884% delle 22.491.480 azioni in circolazione; I'esborso complessivo degli acquisti di azioni

proprie effettuate nel esercizio ammonta a 18.819,80 Euro.

Scenario di mercato e andamento della gestione

Condizioni operative e sviluppo dell’ attivitd

Notorious Pictures & una societa indipendente attiva nella produzione e nell'acquisizione di Opere
Cinematografiche, nella distribuzione e commercializzazione dei diritti delle stesse in tutti i canali di
sfruttamento (cinema, home video, televisione, New Media).

La societa si & posizionata al quarto posto nella classifica dei distributori indipendenti. Nel corso del
2017 Notorious Pictures ha distribuito nelle sale cinematografiche 16 film generando un Box Office
pari a Euro 10.384.181, con un totale di presenze pari a 1.868.568 (Fonte Cinetel) che le hanno
permesso di collocarsi al 4° posto nella classifica dei distributori italiani indipendenti.

il volume di affari dell’'anno 2017 si & attestato ad Euro 17.034 migliaia, (Euro 20.479 migliaia nel
2016) evidenziano una diminuzione del 17%, in particolare a causa della minore attivita di
produzione esecutiva e alle minori capitalizzazioni per lavori interni dell’anno 2017 rispetto all’anno
precedente in dipendenza dall’'andamento delle attivita di realizzazione di opere cinematografiche
proprietarie.

il Margine Operativo Lordo {M.O.L.) positivo & pari ad Euro 6.369 migliaia (Euro 5.295 migliaia nel
2016}, pari a circa il 37,4%. Il risultato operativo & pari a Euro 2.074 migliaia (Euro 991 migliaia nel
2016}, pari a circa il 12%.

| ricavi theatrical hanno segnato una lieve riduzione rispetto all’anno precedente, cosi come i ricavi
Home video e quelli della PPV (Pay Per View). Queste riduzioni di fatturato sono state ampiamente

compensate dai risultati positivi della PAY TV, della FREE e dei New Media.
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L'anno 2017 e stato particolarmente importante anche dal punto di vista strategico, infatti la societa
ha focalizzato la sua attenzione nell'area del ¢.d.SVILUPPO acquistando diritti di opzione per
sviluppare produzioni seriali destinate a prioritario sfruttamento televisivo. In particolare sono stati
acquistati i diritti di “The Father” di Vito Bruschino e “Splendido visto da qui” di Walter Fontana.

Tra i film di maggior successo segnaliamo in particolare “La fratellanza”, “Nut job 2 — Tutto molto
divertente” e “Dickens: 'uomo che invento il Natale”. La Societd ha contestualmente risentito degli
effetti straordinari determinati dallo scandalo Weinstein, che ha causato il rinvio dell’'uscita di 2
importanti film gia programmati per il quarto trimestre 2017, sulla pipeline prevista di 18 film.

Acquisizioni Film Library e Distribuzione

Notorious Pictures ha partecipato attivamente ai principali mercati e festival mondiali di settore e,
grazie agli ottimi rapporti instaurati con i principali operatori, & riuscita ad acquisire 18 nuove opere
cinematografiche che permettono di consolidare la line up del 2018 e gettare le basi per quelle del
2019 e 2020, incrementando ulteriormente in quantita e qualita il potenziale della library societaria.
Sin dall'inizio della sua attivita, la scelta di Notorious Pictures & stata di rafforzare la propria
posizione competitiva nella distribuzione theatrical attraverso la selezione di opere cinematografiche
caratterizzate da spiccata valenza artistica e commerciale.

Questo approccio commerciale ha permesso alla Societa di rafforzare la sua presenza su tutta la
catena di distribuzione, consentendo di stringere e consolidare accordi con i principali player italiani
in questi settori, quali UCI Italia S.p.A {“UCl”) The Space Cinema 1 S.p.A. (“The Space”), Rai Cinema
S.p.A. {“Rai Cinema”), Arnoldo Mondadori Editore S.p.A. (“Mondadori”}, Sky italia, Mediaset, RSI,
Apple, Google, Netflix, Chili e Telecom.

Accordi commerciali

Nel mese di aprile 2017 & stato firmato un accordo commerciale con Vodafone Italia per la cessione
non esclusiva dei diritti SVoD di 58 opere filmiche che saranno disponibili su Vodafone TV,

Nel mese di agosto 2017, |a Societa ha siglato un nuovo accordo commerciale con Sky Italia per la
concessione dei diritti di 44 opere filmiche, in parte current, ovvero che hanno terminato il periodo
di distribuzione theatrical, in parte direct to video (DtV), ovvero film che non transitano dalla
distribuzione theatrical ma vengono prioritariamente sfruttati sul canale televisivo, e in parte titoli
della library proprietaria.

Sempre nel mese di agosto 2017 & stato inoltre finalizzato ed eseguito I'accordo con TIM per offrire

ai clienti TIMVISION 71 opere filmiche all’interno del pacchetto della TV on demand di TIM.
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Nel mese di ottobre 2017 ¢ stato siglato un accordo commerciale con VIACOM !nternational Media
Networks Italia per la concessione dei diritti FreeTV di 5 opere filmiche che saranno trasmesse su
Paramount Channel. Contestualmente & stato siglato un altro accordo con Turner Broadcasting
System con oggetto la concessione dei diritti Free TV di 2 opere filmiche che saranno distribuite sui
canali Boing e Cartoonito.

Nel mese di dicembre 2017 & stato firmato un nuovo accordo con NETFLIX per la concessione dei
diritti di trasmissione di 32 opere filmiche in modalita SVOD (Subscription Video on Demand) per due
diverse tipologie di contenuto, in parte Current Second Pay, [a cui diffusione avviene dopo la prima
finestra di sfruttamento Pay TV, in parte provenienti dalla Library proprietaria di Notorious.

Produzione Cinematografica

Nel mese di giugno 2017 & stato siglato un accordo di co-produzione con KimeraFilm per il film “II
Contagio”, in base al quale .Notorious, oltre avere una quota di proprieta dell’opera si & occupata
anche della commercializzazione su tutti i canali distributivi. Il film € uscito nelle sale il 28 settembre
2017.

Nel mese di luglio 2017 si e avviata la produzione di una nuova commedia di Francesco Falaschi,
“Quanto Basta”, prodotta da Verdeoro e in co-produzione con la TV Filmes e Gullane Entretenimento
di San Paolo di Brasile. Oltre alla proprieta di parte dei diritti dell’opera, Notorious si occupera della

commercializzazione in Italia su tutti i canali distributivi. il film uscira nelle sale il 4 aprile 2018.

Situazione economica

Per meglio comprendere il risultato della gestione della Societa, si fornisce di seguito un prospetto di

riclassificazione del Conto Economico.

Situazione Economica 2017 2016 Variazione %
Ricavi 17.033.802 20.478.727 (3.444.925) -17%
Costi operativi 8.815.338 12.732.384 (3.917.046) -31%
Valore Aggiunto 8.218.464 7.746.343 472.121 6%
valore aggiunto % 48,2% 37,8%
Costo del personale 1.849.571 2.450.619 (601.047) -25%
EBITDA - MOL Margine Operativo Lordo 6.368.892 5.295.724 1.073.168 20%
ebitda % 37,4% 25,9%
Ammortamenti e svalutazioni 4.294.424 4.303.808 {9.384) 0%
EBIT - Risultato operativo 2.074.468 991.916 1.082.552 109%
ebit % 12,2% 4,8%
- Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 8
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Proventi/(Oneri) finanziari netti (79.283) (3.838) (75.445) 1966%
Risultato pre - tax 1.995.185 988.078 1.007.107 102%
Imposte (411.120) 203.312 (614.432)  -302%
Risultato netto periodo 1.584.065 1.191.390 392.675 33%
risultato % 9,3% 5,8%

Prinrcip‘;ali indicatqri_de_l_l_qsit__l._lazione econpmica -

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati alcuni indicatori di bilancio:

Indici di redditivita 2017 2016
ROE 15,9% 12,4%

ROA 4,1% 2,1%

EBITDA Margin 37,4% 25,9%
EBIT Margin 12,2% 4,8%

ROE: Return on Equity — indice di redditivita del capitale propric = (Reddito netto/Patrimonio
netto)*100

ROA: Return on Asset — indice di redditivita del capitale investito = utile corrente ante oneri
finanziari/totale attivo

EBIT: risuitato operativo prima di oneri finanziari e tasse

EBITDA: risultato operativo prima di ammortamenti e svalutazioni, oneri finanziari e tasse

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, si
fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale e il Rendiconto

Finanziario sintetico.

Dati Patrimoniali 2017 2016 Variazione %
Immobilizzazieni 29.900.046 24.105.963 5.794.083 24%
Attivita di esercizio 13.917.072 18.558.357

Passivita di esercizio 39.725.501 36.656.391
Capitale Circolante Netto (25.808.429) (18.098.034) (7.710.395) 43%
Fondi 332.111 253,596 78.515 31%
Capitale Investito netto 3.759.506 5.754.333 (1.994.827) ~35%
Posizione Finanziaria netta (6.218.889) (3.848.561) (2.370.328) 62%
Patrimonio Netto 9.978.395 9.602.894 375.502 4%
Bifancio di esercizio al 31 dicembre 2017 g
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Rendiconto Finanziario 2017 2016

A. Disponibilita liquide iniziali 3.848.561 6.354.774
B. Flusso finanziario della gestione reddituale 13.667.399 10.561.970
C. Flusso finanziario dell'attivita di investimento (10.088.508) (11.088.595)
D. Flusso reddituale dell'attivita finanziaria (1.208.564) {1.979.589)
E. Incremento (decremento) netto delle disponibilita liquide 2.370.328 (2.506.213)
F. Disponibilita liquide finali 6.218.889 3.848.561

Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

Indici di struttura 2017 2016
Margine primario di struttura {19.921.651) (14.503.069)
quoziente primario di struttura 33% 40%
Margine secondario di struttura {19.589.540) (14.249.473)
quoziente secondario di struttura 34% 41%
Liguidita primaria 50,6% 60,6%
Liquidita secondaria 50,1% 60,2%

Margine primario di struttura: differenza fra capitale proprio e attivitd immobilizzate

Margine di struttura secondario: differenza fra capitale proprio + passivita non correnti e attivita
immobilizzate

Liquidita primaria: rapporto fra attivita e passivita correnti

Liquidita secondaria: rapporto fra attivita correnti al netto del magazzino e passivita correnti

Gestione finanziaria e Posizione Finanziaria netta

Le disponibilita liquide al 31 dicembre 2017 sono pari ad Euro 6.219 migliaia contro un valore al 31
dicembre 2016 pari a Euro 3.849 migliaia. Le disponibilita liquide sono costituite dai saldi di conto

corrente bancario attivi e dal fondo cassa.

Posizicne Finanziaria Netta 31.12.2017 31.12.2016 Variazione %
Liquidita 6.218.839 3.848.561 2.370.328 62%
Posizione finanziaria netta 6.218.889 3.848.561 2.370.328 62%

La Societa non ricorre al debito bancario.

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 10




NOTORIOUS PICTURES S.p.A. Bllanclo al 31/12/2017

Attivita di ri;erc_a e sv_i!uppor
Nel corso dell’esercizio 2017 la Vostra Societa ha realizzato attivita di sviluppo che si sono
concretizzate in innovazioni di prodotto e di processo, secondo i seguenti progetti:

* n®1:Innovazione di processo - Sviluppo software per la gestione dei “Piani Industriali”
Per lo sviluppo dei progetti descritti la Societd ha sostenuto costi pari a euro 34.955,52. Su tale
importo la societa ha deciso di avvalersi della detassazione prevista ai fini del ¢.d. “credito d’imposta
per le attivita di ricerca e sviluppo” 2016 (D.L. n. 145/2013, convertito, con modificazioni, nella Legge
n. 9/2014 e s.m.i.).
LUimpegno costante profuso dalla societa nel miglioramento delle fasi di organizzazione e nello
sviluppo o miglioramento dei servizi generera buoni risultati in termini di fatturato con positive
ricadute sull’economia dell'azienda. Grazie a tali attivita, inoltre, l'azienda potra pertanto

incrementare il proprio vantaggio competitivo nel mercato di riferimento.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti
Per quanto riguarda il disposto di cui al punto 2) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si

rimanda al punto della nota integrativa.

Azioni _proprie ‘ 7

Ai sensi degli artt. 2435bis e 2428 del Codice Civile, si precisa che la societa, alla data di chiusura
dell’esercizio possiede n. 244.800 azioni proprie che rappresentano lo 1,0884% delle 22.491.480
azioni in circolazione; I'esborso complessivo degli acquisti di azioni proprie effettuate nell’esercizio
2017 ammonta a 18.189,80 Euro che é allocato in apposita riserva negativa di patrimonio netto. Si
rimanda al precedente paragrafo “Principali eventi societari — piano di buy back” della presente
Relazione in merito al contenuto della delibera in materia di acquisto di azioni proprie assunta nel

mese di novembre 2017.

Azioni/quote della societa controllante
Si attesta che la societa non & soggetta al vincolo di controllo da parte di alcuna societa o gruppo

societario.
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informativa sul personale dipendente

La consistenza media del personale al 31 dicembre 2017 & in aumento rispetto al numero medio di
dipendenti presenti al 31 dicembre 2016.

Il contratto di lavoro applicate al personale & il C.C.N.L. industria cinematografica.

Nel corso dell’esercizio si & provveduto a rafforzare la struttura aziendale mediante 'inserimento di
nuovo personale qualificato in ambito dirigenziale e impiegatizio. Il numero medio dei dipendenti &

rappresentato dal prospetto che segue:

| Organico | 31/12/17 | 31/12/16 | variazione | media |
Dirigenti 5 4 1 5
Impiegati 22 19 3 19
Totale Organico 27 23 4 24

Per quanto riguarda il personale dipendente, la Societa si & allineata agli adempimenti richiesti dalla

normativa di regolamentazione di cui al Decreto Legislativo n. 81/2008 in materia di tutela della

salute e della sicurezza nei luoghi di lavoro.

Si precisa inoltre che nel corso dell’esercizio:

- non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni al perslonale per i
quali sia stata accertata responsabilita aziendale;

- non ci sono stati addebiti in ordine a malattie professionali di dipendenti o ex dipendenti e cause

di mobbing, per cui la societa sia stata dichiarata responsabile.

Informativa sul’ambiente -
La Societa svolge la propria attivita nel rispetto delle disposizioni in materia di tutela dell’ambiente.
Con riferimento all’'ambiente si precisa che nel corso dell’esercizio:

- non sono stati causati danni al’ambiente per cui la societa sia stata dichiarata colpevole;

- non sono state inflitte sanzioni o pene per reati o danni ambientali.

Informativa sulla privacy
In relazione agli adempimenti previsti dal D. Lgs. 196/2003 e successive modifiche ed in tema di
tutela e protezione dei dati personali, Vi informiamo che la societd & provvista del Documento

Programmatico sulla Sicurezza {DPS).
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Investiment!

Gli investimenti, come meglio specificato nella Nota integrativa, hanno riguardato principalmente
I'acquisizione di opere filmiche per circa Euro 10.742 migliaia dei quali circa Euro 3.964 migliaia
destinati al lancio delle opere in questione, Euro 1.533 miglia quali acconti di film che usciranno nel
2018 e 2019 ed Euro 1.451 migliaia quali anticipi per la co-produzione del film “Quanto Basta” .

Sono inoltre stati effettuati investimenti in licenze d’uso di software e nello sviluppo di un
programma applicativo e per il sito web della Societa per circa Euro 47 migliaia.

Sono inoltre stati effettuati investimenti in macchine d’ufficio elettroniche e arredi vari per la sede

amministrativa di Milano per circa Euro 9 migliaia.

Attivita di direzione e coordinamento
Ai sensi del comma 5 dell’art. 2497-bis del Codice Civile si attesta che la societd non & soggetta

all’altrui attivita di direzione e coordinamento.

Principall rischi e incertezze a cui é espostalasocieta
La societa non presenta particolari profili di rischio salvo quanto evidenziato qui di seguito.
Gli strumenti finanziari della Societa comprendono esclusivamente i depositi bancari a vista.
| principali rischi finanziari della societa sono:

1. il rischio di credito

2. il rischio liquidita

3. il rischio di cambio

4. il rischio di tasso di interesse

Il rischio di credito

La gestione di tale rischio consiste innanzitutto nella selezione dei clienti sotto il profilo
dell’affidabilita e solvibilita e nel limitare, ove possibile, I'esposizione verso singoli clienti.

Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni, se singolarmente significative, per le quali si
rileva il rischio di un inesigibilita parziale o totale.

A fronte dei crediti che non sono oggetto di una svalutazione individuale, viene accantonato un
fondo su base collettiva, come meglio spiegato nella nota integrativa.

Al 31 dicembre 2017 i crediti verso clienti ammontano a circa Euro 12.574 migliaia di euro e il fondo

svalutazione pari a euro 164 migliaia.

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 13
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[| rischio liguidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con l'incapacita di reperire, a condizioni economiche, le
risorse finanziarie necessarie per |'operativita della societa. Tale rischio & molto basso in guanto la
societa ha una posizione finanziaria netta negativa (cassa netta) per circa 6,2 milioni di euro.

Il rischio di cambio

La Societa presenta una esposizione da operazioni in valuta (dollari statunitensi). Tale esposizione &
generata da investimenti.

Il rischio di cambio non e stato finora percepito come significativo e pertanto non sono state al
momento adottate tecniche di copertura specifiche.

i rischio di tasso di interesse

L'esposizione al rischio di tasso di interesse & minima, in virtu della inesistente esposizione

finanziaria.

Evoluzione prevedibile della gestione | . .

I management intende proseguire nella strategia di integrazione e crescita nell’ambito delle co-
produzioni e produzioni attraverso la stipula di nuovi accordi commerciali con operatori indipendenti
italiani ed esteri. Inoltre, continueranno gli investimenti per I'arricchimento della library da destinare
a tutta la catena distributiva con focus sulle vendite a Broadcast e New Media (EST, VOD e SVOD).

La line up del 2018 prevede il lancio di 18 film, di cui due produzioni Natorious Pictures.

L'attivita della Societa sta sostanzialmente proseguendo secondo le direttrici illustrate nei piani
pubblicati.

Si rimanda al paragrafo “Destinazione del risultato d’esercizio e deliberazioni conseguenti” della

Nota integrativa per la proposta di destinazione del risultato d’esercizio,

COOO0CACOCCO000OVCO0OG000ARO00Q0ND

Mitano, 30 Marzo 2018

Presidente del Consiglic di amministrazione
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PROSPETTI! DI BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2017

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA

B} IMMOBILIZZAZIONI
L IMMOBILIZZAZION! IMMATERIAL

2 Costi di sviluppe

3 Diritti di brevetto Industriale ed opere dell'ingegno
6. tmmobilizzazioni in corso, Acconti

7 Altre

i IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
2. Impianti e macchinario
4, Altri beni

i, IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE
2 Crediti

Totale immobilizzazioni

C} ATTIVO CIRCOLANTE

A RIMANENZE

4, Prodotti finiti e merci
i, CREDIT}

1, versc clienti

- esigibili entro esercizio successivo
- esigibili oltre esercizio successivo
2. verse imprese controllate
5- bis

Crediti Tributari

- esigibili entro esercizio successivo

- asigibili cltre esercizio successivo
5-ter  Imposte Anticipate

5-quater verso altri
- esigikili entro esercizio successivo
- asigiblli oltre esercizio successivo

V. DISPONIBILITA' LIQUIDE

1, Depositi bancari & postali
3 Denaro e valori in cassa
Totale attivo circolanta

D) RATEIE RISCONTI
b} ratei 2 altri risconti
Totale ratei e risconti

Totale attivo

Bilancic di esercizio al 31 dicembra 2017

31 dicembre 2017
Euro

100.994
24.111.032
5.583.618
20.870

29.826.514

6.893
54373

61.267

12.265

12,265

29.900.046

181.729

181,729

12.409.747
10.510.259
1,499.488

545.671
545,671

38.968
773
173

12.995.159

6.218.083
801

6.218.889

19,395,777

740,184

740,184

50.036.007

14,165,957
3.003.000

503.417

10.630

Bitancio al 31/12/2017

31 dicembre 2016
Euro

84.452
18.820.895
5.087.046
25,835

24.019.268

10.776
63,751

74,526

12.168

12,168

24.105.963

140.847

140.847

17.168.957

503.417

185.541
10.630

17.868.545

3.845.223
3.338

3.848.,561

21.857.953

548.965

548,965

46,512,881
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PASSIVITA
A} PATRIMONIO NETTQ
L Capitale
1, Riserva da sovapprezzo azioni
Iv. Riserva Legale
Vi, Altre riserve
- Riserva - Versamente In conto Capitale
- Riserva -da arrotondamento £uro
VIl Utilif{Perdite) portate a nuovo
X Utile (Perdita) dell'esercizio
X. Riserva per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B} FONDI PER RISCHI ED ONER
4. Altri

Totale fondi per rischi ed onari

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI
LAVORQ SUBORDINATO

Totale trattamento fine rapporto
D) DEBITI

6. Acconti

- esigibili entro esercizio successivo
- esigibili altre esercizio successive

7. Dehiti verso fornitori
~ esigibili entro esercizio successivo
- esigibili oltre esercizio successivo
12. Deblti tributari
- esigibili entro esercizio succassivo
- esigihili oltre esercizio successivo

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza

13, sociale
- esigibili entro esercizio successive
- esigibili oltre esercizio successivo
14, Altri debiti
- esigibili entro esercizio successivo
- esigthili oltre esercizio successivo

Totale debiti
E} RATEIE RISCONTI
b) ratel e altri risconti

Totale ratei e risconti

Totale passivo

Bilancic di esercizio al 31 dicembre 2017

31 dicembre 2017

562.287
6,885,713
112457

100,000
(0,20}
932,908
1,584,065
(195,035)

9.978.395

87.036

87.036

245,075

245,075

3.028
3.028

6,632,824
6.632.824

110,612

110.611

185,602

185.602

208.436
208.436

7,140,502

32.584.999

32,584,999

50.036.007

Bilancio al 31/12/2017

31 dicembre 2016

582.287
6.885.713
112.457

100.000
(0,20}
831317
1.191.390
{180.270)
9.602.894

87.036

87.035

166.561

186.561

3.088
3.083

6,281,852
6.281.852

85.902

85.902

79.054

79,054

196.078
196.078

6.645.975

30010416

30.010.416

46.512.881
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
L Ricavi delle vendite e prestazioni

variazioni rimanenze di prodotti in c.so lavor,, semilav. e finiti

2
3 variazioni dei lavari in corso su ordinazione
4, Incrementi di immobilizzazioni per lavor! interni
5 Altri ricavi e provent]

- contributi conto esercizio

- vati

Totale valore della produzione
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6. per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
per servizi

7
8. per godimento di beni diterzi
9 per il personale

a) saiari e stipend
b) oneri sociali
¢ trattamento di fine rapporto
d) trattamento ¢i quiescenza e simif
e) altri costi
10, Ammortamenti e svalutazioni
a) ammostamento delle immobilizzazieni immateriali
1) ammortamento delle immebilizzazioni materiali

13, Altri accantonament]
14, Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione
Differenza tra valore & costi defta produzions

€} PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16, Altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti
17, Interassi ed altri oneri finanziari
d) interessi & commissioni ad altri ed oneri vari

17-bis Utili e {perdite) su cambi
Totale proventi e oneri finanziari

Risultato prima defle imposte

20, a) Imposte correnti
Imposte differite
h) Imposte anticipate

[

21, Utile {perdita) deli'esercizio

Bitancic di esercizio al 31 dicembre 2017

1.213.960
496,107
59.441

40.064

4.272.041
22,383

Esercizio al
31/12/2017

14.255.191
40.882

1.489.678

1.268.051

17.033.802

255.855
8.013.576
223.045
1.849.571

4.294.424

322.861

14,959,334

2.074.068

73

(1.207)
(78.349)

(79.283)

1.995.185

(264.546)

(146.573)

{411.120)

1,584,065

Bllancio al 31/12/2017

Esercizio al
311122015

15.339.833
33302

4.678.018

300.420
2.113.154

20.478.127

593.129

11.407.858

§25.056

2.450.619
1.776.861
544.759
83.240

45.75%

4.204.418 :

4.182.516 ;
21.902 !
99.3%0

106341

19.486.811

991516

444

{53
(4.230)

{3.838)

988.078

58.001

145.311
203.312

1.191.390
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Bilancioal 31/12/2017

RENDICONTO FINANZIARIO 31/12/17 31/12/16
A, DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 3.848.561 6.354.774
Gestione reddituale
Utile dell'esercizio 1.584.065 1.191.390
rettifiche per efementi non monetari non aventi contro partita nel
CCN
Ammortamenti 4.294.424 4,204,418
Variazione Fondi 78.515 64.492
Variazione Fondo Imposte 146.573 (145.311)
Variazione Fondo Resi - 26.168
Flusso di cassa prima delle variazioni del circolante 6.103.578 5.341.157
(Aumento) diminuzione delle rimanenze (40.882) (33.302)
{Aumento) diminuzione dei crediti v/clienti e altri credit] 4.759.210 (158.502)
(Aumento) diminuzione delle attivita per imposte (42.254) - (490.141)
(Aumento) diminuzione dei ratei e risconti attivi (191.219}) 234,476
(Aumento) diminuzione delle altre attivita 9.856 18.268
Aumento (diminuzione) dei debiti v/fornitori e altre debiti 350,913 579.400
Aumento (diminuzione) delle passivita per imposte 24.709 (164.052)
Aumento {diminuzione} dei ratei e risconti passivi 2.574.583 5.192.491
Aumento {diminuzione} delle altre passivita 106.675 42.175
B. FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE 13.655.169 10.561.970
(Investimenti) Disinvestimenti
- Immobilizzazioni Immateriali (10.079.287) (11.089.792)
- Immobilizzazioni materiali (9.123) (1.960)
- Immobilizzazioni finanziarie (97) 3.158
C. FLUSSO FINANZIARIO DELL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (10.088.508) (11.088.595)
Attivita finanziaria
Operazioni sul capitale {18.765) (180.270)
Dividendi pagati (1.177.569) (1.799.318)
(Aumento) diminuzione dei crediti finanziari e titoli -
Aumento (diminuzione) dei debiti finanziari
D. FLUSSO FINANZIARIO DERIVANTE DALL'ATTIVITA' FINANZIARIA {1.196.334) (1.979.589)
E. INCREMENTO (DECREMENTO) NETTO DELLE DISPONIBILITA'
LIQUIDE (B+C+D) 2.370.328 (2.506.213)
F. DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 6.218.889 3.848.561

%« Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO 31 DICEMBRE 2017
(Valori espressi in Euro)

Criteri di formazione

Struttura e contenuto de[ bilancior

Il bilancio di esercizio di Notorious Pictures S.p.A. al 31 dicembre 2017 & stato redatto in conformita
alla normativa del codice civile, interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati
dall’Organismo ltaliano di Contabilita (O.1.C.) ed infine, ove mancanti e in quanto non in contrasto
con le norme e i principi contabili italiani, da quelli emanati dall'International Accounting Standard
Board (1.A.S.B.)

Il bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale, non sussistendo incertezze
significative a riguardo.

il bilancio d'esercizio e costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economice, dal rendiconto
finanziario (preparati in conformita agli schemi rispettivamente di cui agli artt. 2424, 2424 bis c.c.,
agli artt. 2425 e 2425 bis c.c. e all'art. 2425 ter del codice civile) e dalla presente nota integrativa.

La nota integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, I'analisi ed in taluni casi un'integrazione
dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dagli artt. 2427 e 2427 his del codice civile, da
altre disposizioni del codice civile in materia di bilancio e da altre leggi precedenti. Inoltre, in essa
sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione la
piu trasparente e compieta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Ai sensi dell’art. 2423, 3° comma del Codice Civile, gualora le informazioni richieste da specifiche
disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art, 2423,
comma 4 e all'art. 2423 - bis comma 2 Codice Civile,

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. li
prospetto contabile evidenzia solo le righe per cui nell’esercizio corrente o in quello precedente i

valori siano diversi da zero.

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 15




NOTORIOUS PICTURES S.p.A. Bilanclo al 31/12/2017

Tutte le tabelle incluse nella presente Nota Integrativa sono redatte in unitd di Euro salvo ove
diversamente specificato.

Struttura e contenuto del Prpspe_tt_q di_ b_ilano_:io

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella
presente Nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente
desunti.

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto
dall'art. 2423 ter del C.C.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate
comparabili con I'esercizio precedente; non vi & stata pertanto necessitd di adattare alcuna voce
dell'esercizio precedente.

Ai sensi dell’art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del

passivo che ricadano sotto pil voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bitancio chiuso al 31 dicembre 2017 non si
discostano da quelli adottati per la predisposizione del bilancio dell’esercizio precedente, che
avevano gia tenuto conto delle novita introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015.
Peraltro, in data 29 dicembre 2017, I'Organismo Italiano di ContabilitaA ha emanato ulteriori
emendamenti ai principi sulla Composizione e schemi del bilancio d’esercizio, Imposte sul reddito,
Rimanenze, Immobilizzazioni materiali, Immobilizzazioni immateriali, Bilancio consolidato e metodo
del patrimonio netto, Debiti, Partecipazioni, Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime
contabili, correzione di errori, fatti intervenuti dopo |a data di chiusura dell’esercizio, ed Strumenti
finanziari derivati.

Con riferimento alla Vostra Societa, i nuovi emendamenti non hanno comportato alcuna
discontinuita di valutazione e classificazione nei criteri di redazione del bilancio al 31 dicembre 2017

rispetto al bilancio comparativo approvato nello scorso esercizio.
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L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non
a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario {incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell’'elemento dell’attivo o del passivo
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la

rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.
Immobilizzazioni

Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto. Ai sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge
19 marzo 1983, N. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive leggi di rivalutazione monetaria,
si precisa che per i beni materiali e immateriali tuttora esistenti in patrimonio non & stata mai

eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte, ove richiesto, con il consenso del Collegio Sindacale, al costo storico di acquisizione ed
esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle
singole voci.
| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze,
concessioni e marchi, ad eccezione di quanto appresso sono ammortizzati con una aliquota annua
del 20%.
Tale voce include le seguenti tipologie di costi relative ai diritti acquisiti sulle opere
cinematografiche:

. costi sostenuti per film di produzione inclusivi degli oneri accessori e costi indiretti

direttamente attribuibili all’'opera;
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. costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioni/licenze

acquisite a prezzo fisso o con minimo garantito.

| costi di produzione di opere cinematografiche, inclusivi di tutti i costi sostenuti neile diverse fasi di
pre-produzione, produzione e post-produzione dei film, ed i costi di acquisto dei diritti di
distribuzione dei film e i relativi costi di edizione italiana e lancio dei prodotti, inclusi quelli rivenienti
da cambio merci, sono ammortizzati secondo la metodologia comunemente adottata nel settore
definita individual film forecasting method che prevede che "'ammortamento cumulato dei costi
riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto fra i ricavi gia
realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immabilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli

ammortamenti.

Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per
I'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa
di ammontare rilevante.

Le quote di ammaortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi |'utilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita
di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non
modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione
del bene:

Impianti e macchinari: 15%

Macchine ufficio e arredi 20%

Autovetture 25%

Qualora, indipendentemente dall’lammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli

ammortamenti.
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Nell’esercizio in cui il cespite viene acquisito Fammortamento viene ridotto forfetariamente alla
meta, nella convinzione che cid rappresenti una ragionevole approssimazione della sua utilizzazione
nel corso dell’esercizio.

I costi di manutenzione e riparazione sono stati imputati al conto economico dell’esercizio nel quale

vengono sostenuti qualora di natura ordinaria, ovvero capitalizzati se di natura straordinaria.

Attivo circolante

Rimanenze , e
'L‘é'ri;r'\;uéh'éhze Sohélifélu'f'ate"al minore tra il cbsto{di‘:bfdaﬁiiané, c"omprehsiv'o 'd'egli oneri éc'éesso'ri e
il valore presunto di realizzo desumibile dallandamento del mercato. Il costo di produzione &
ottenuto mediando, senza ponderazione, i costi relativi a tutti i prodotti.

Credid

| crediti sono stati esposti in bilancio al presumibile valore di realizzo, conformemente a quanto
previsto dall'art. 2426, comma 1, n.8 del Codice Civile, e non essenda applicabile il criterio del costo
ammortizzato qualora gli effetti siano irrilevanti, ovvero quando i costi di transazione, le commissioni
pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza siano di scarso rilievo
oppure se i crediti siano a breve termine.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione l'esistenza di indicatori di perdita di
durevole | crediti originariamente incassabili entro 'anno e successivamente trasformati in crediti a
lungo termine sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal
credito si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito

oggetto di smobilizzo.
Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono esposte al valore nominale ritenuto rappresentativo del valore di

realizzo.
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Ratei e risconti attivi
| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la
ripartizione dei costi e/o ricavi comuni a due esercizi. Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono

state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove

necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi ed oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si
& proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali, ove presenti, sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto

ritenute probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza |'ammontare del relativo onere.
Trattamento di Fine Rapporto

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del Codice Civile, tenuto
conto delle disposizioni legislative e delle specificita dei contratti e delle categorie professionali, e
comprende le quote annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo e rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le
cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei

confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del bilancio.
Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, o presunto valore di estinzione, modificato in occasione di resi
o di rettifiche di fatturazione, non essendo applicabile il criterio del costo ammortizzato in assenza di

debiti in scadenza oltre i 12 mesi.
Ratei e Risconti passivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la

ripartizione dei costi e/o ricavi comuni a due esercizi.
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Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

La valutazione degli impegni viene effettuata tenendo conto del valore desunto dalla

documentazione contrattuale sottostante.
Costi e ricavi B

Sono esposti in bilancio secondo i criteri della prudenza e della competenza con rilevazione dei
relativi ratei e risconti,

| ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri, sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi,
nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione di servizi.

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni. Nello specifico si tratta di
prodotti audio visivi consegnati in conto vendita al distributore unico Rai Cinema e riconosciuti cioé
venduti in occasione della comunicazione mensile del venduto da parte del distributore e che lo
stesso distributore liquidera sulla base di quanto via via incassato.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi, quali sono i ricavi da
sfruttamento economico delle opere cinematografiche, vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale, In particolare i ricavi derivanti dai contratti di licenza temporanea dei diritti
di sfruttamento televisivo e audiovisivo vengono rilevati lungo la durata dei contratti a partire dal
momento in cui i diritti sono resi disponibili ai clienti.

| ricavi per cambio merci, correlati ai costi di P&A, vengono contabilizzati per competenza.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio
corrente alla data nella quale la relativa operazione & compiuta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine,
ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di

competenza dell'esercizio.
Contributi pubblici

Con specifico riferimento al settore cinematografico, la Societa si pud avvalere attualmente di due

tipologie di contributi pubblici, ovvero:

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 25

7




NOTORIOUS PICTURES S.p.A. Bilancio al 31/12/2017

. Incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi
alle imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere
cinematografiche di cui alla L.244/2007 (oggetto di riforma da parte della L. 220/2016,
con effetto dall’l gennaio 2017), cosi come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori,
recante le modalita applicative. In particolare la normativa richiamata intende incentivare
la produzione italiana di film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta
corrispondente ad una determinata percentuale del costo complessivo dell’opera filmica;

. contributi alla distribuzione riconosciuti dalle istituzioni Comunitarie (programma
“Creative Europe 2014 — 2020” istituito dalla Commissione Europea al fine, tra gli altri, di
promuovere la circolazione transnazionale di opere cinematografiche nell’ambito dell’UE),
sulla base delle performance di mercato delle opere distribuite che presentino i requisiti

di ammissibilita al Programma,

Tali tipologie di incentivi pubblici (incluso il valore di mercato dei contributi non monetari), non
possono essere iscritti in bilancio finché naon si & ragionevolmente certi che:
. I'impresa ha soddisfatto le condizioni previste per la loro assegnazione;

. i contributi sono stati riconosciuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

liscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte. In
particolare, la contabilizzazione avviene al momento dell’incasso del contributo o, se precedente,
all'atto del ricevimento di comunicazione scritta, con la quale I'ente erogante segnala che & stata
formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso

all'erogazione sono stati assolti.
Imposte sul reddito d’esarcizio

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e nel rispetto della vigente

normativa fiscale; rappresentano pertanto:

* gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per |'esercizio, determinate secondo le
aliquote e le norme vigenti;

* l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze

temporanee sorte o annullate nell'esercizio;
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* e rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto di eventuali variazioni delle aliquote
e/o dell'istituzione di nuove imposte.

Ulres e I'lrap differita e anticipata sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita

e delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali.

Moneta di conto e criteri di conversione di valori espressi in valuta

Nella preparazione del bilancio, le operazioni in valute diverse dall’euro, sono inizialmente rilevate ai
cambi alle date delle stesse; alla data di bilancio le attivita e passivita monetarie denominate nelle
succitate valute sono rideterminate ai cambi correnti a tale data e imputate al conto economico.

ATTIVO

Nei seguenti prospetti, per ciascuna voce esposta nell’attivo dello stato patrimoniale, vengono
illustrati i movimenti precedenti all'inizio dell'esercizio, i movimenti dell'esercizio e i movimenti in

sede di valutazione di fine esercizio.

oo o .. Descrizione .. | °31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione
B) Immobilizzazioni 29.900.046 | 24.105.963 5.794.083

Le immobilizzazioni si sono incrementate di Euro 5.794 migliata rispetto al dato al 31.12.2016.

Di seguito il commento alle principali voci delle immobilizzazioni.

Ctedie o Descrizione oo 031/12/2017. 1 31/12/2016. | Variazione
1. Immobilizzazioni Immateriali 29.826.514 24.019.268 5.807.246
Divittl di Immobhilizz.
distribuzione e Diritti di Altri diritti di in corso Altre attivita
Attivita immateriali spese accessori edizione utilizzazione Acconti Marchi Sviluppo | immateriali Totali
Valore Nefto 31.12.2016 17.725.142 1.051.794 43,960 3.087.046 - 84.492 26.835 24.019.269
Investimenti al 31.12,2017 5.954.090 493.443 6.695 3.578.028 47.031 10.079.288
Riclassifiche al 31,12.2017 3,071.456 (3.071.456) - 0
Utllizzo Fondo al 31.12.2017 - - - -
Ammertamenti al 31.12.2017 (3.952.274) (269.928) {13.345) - {30.529) (5.965)  (4.272.041)
Costo Storlco al 31.12.2017 38.831.337 2.245.703 68.108 5.583.619 3.0C0 152.646 35.782 46.830.194
Fonde Amm.to al 31.12.2017 {16.032.923} {970.394) {30.798} - (3.000} {51.652) (14.812)  (17.103.580)
Valore Netto 31.12.2017 22.798.414 1.275.309 37.310 5.583.619 - 100.993 20.870 29.826.514

Tutti i costi iscritti fra le immobilizzazioni immateriali sono ragionevolmente correlati ad una utilita
protratta in pil esercizi e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua

possibilita di utilizzazione.
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Gli incrementi si riferiscono alla attivita tipica societaria per acquisizione di licenze di distribuzione,
costi di edizione e doppiaggio e spese di lancio pubblicitario, fruibili e correlati a tutti i canali di
sfruttamento. Riguardano 84 films theatrical e 304 films per la TV.

Gli investimenti dell’esercizio hanno riguardato principalmente V'acquisizione di opere filmiche per
circa Euro 10.079 migliaia dei quali circa Euro 3.301 migliaia destinati al lancio delle opere in
questione, Euro 2,127 migliaia quali acconti di film che usciranno nel 2018 e 2019 e Euro 1.451
migliaia quali costi sostenuti fino alla data di chiusura dell’esercizio in relazione alla co-produzione
del film “Quanto Basta”.

Le immobilizzazioni in corso e acconﬁ. si riferiscono per circa Euro 3.923 migliaia a Minimi Garantiti
gia pagati ai licenzianti per film che verranno distribuiti nel corso del 2018-2019-2020, e, per circa
Euro 1.670 migliaia, ai costi sostenuti fino alla data di chiusura dell’esercizio, per la produzione o co-
produzione di film di proprieta (di cui Euro 1.451 migliaia relativi al film “Quanto basta” come anzi

riportato) destinati all’'uscita cinematografica nel corso del 2018.

_ ‘Descrizione . |B81/22/2017] 31/12/2016 | . . ' Variazione
h' lmmob.'hzzaz.'om Matenah 61.267 74.526 (13.260)
Impianti e Altri beni

Attivita materiali macchinari matetriali Totali
Valore Netto contabile af 31.12.2016 10.775 63.751 74,527
investimenti al 31.12.2017 - 9.123 9.123
Disinvestimenti al 31.12.2017 - -
Utilizzo Fondo al 31.12.2017 - -
Ammortamenti al 31.12.2017 (3.882) (18.501} {(22.383)
Costo Storico al 31.12.2017 25.882 117.545 184.984
Fondo Ammortamento al 31.12.2017 (18.989) (63.171} (123.717)
Valare Netto contabile al 31.12.2017 6.893 54.374 61.267

L'incremento si riferisce all'acquisto di ordinaria dotazione di ufficio e agli arredi di ufficio.

Descrmone

33/12/2017 | -

31/12/2016

" Variazione

IH lmmoblhzzaz.'om Finanziarie

12.265

12.168

97

Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da depositi cauzionali.

Variazione consistenza altre voci dell'attivo e del passivo
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Con riferimento all’esercizio in chiusura, e in ossequio a quanto disposto dall’art. 2427, comma 1, n.4

del Codice Civile nei prospetti che seguono vengono illustrati, per ciascuna voce dell’attivo e del

passivo diversa dalle immobilizzazioni i saldi dell'esercizio corrente e precedente ed i relativi

scostamenti assoluti.

- Descrizione

- 31/12/2017

31/12/2016

Variazione

C} Attivo Circolante

19.395.777

21.857.953

(2.462.176)

L’attivo circolante presenta nel suo insieme un decremento di Euro 2.462 migliaia rispetto al saldo in

bilancio al 31/12/2016.

Di seguito il commento alle principali voci dell’attivo circolante, fermo restando che, ove non

specificato, gli importi sono esigibili entro I'esercizio successivo {12 mesi)

Rimanenze

Di seguito la suddivisione delle rimanenze per categoria

Giacenze di prodotti finiti

. Descrizione

31/12/2017

- 31/12/2016 -

| Variazione

1. Rimanenze di magazzino

181.729

140.847

40.882

La voce & rappresentativa dei prodotti HV {blu ray e DVD) detenuti totalmente dal distributore RAl

Cinema S.p.A. in conto vendita, come da contratto in esclusiva, ma non ancora venduti da parte del

distributore unico della societa. La gestione del magazzino fisico non rappresenta un’azione

strategica da parte della societa. | prodotti sono valutati al costo mediamente sostenuto per la

produzione, comprensivo del bollino SIAE.

Crediti
S ... Destrizione. | 31/12/2017 | . 31/12/2016 | . Variazione
Il. Crediti 12,995,159 17.868.545 {4.873.386)
Il saldo & cosi suddiviso

Crediti commerciali e altri crediti 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione - |
Crediti Commerciali 12.574.106 17.346.019 (4.771.912)
Fondo rischi su crediti (164.359) (177.062) 12.702
Sub totale crediti verso clienti 12.409.747 17.168.957 (4.759.210)
Anticipi a fornitori 12 6.530 (6.518)
Anticipi a dipendenti 761 1.100 (338)

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

P




NOTORIOUS PICTURES S.p.A. Bilancio al 31/12/2017

Crediti diversi - 3.000 (3.000)
Sub totale crediti verso altri 773 10.630 (9.856)
Crediti Tributari 545.671 503.417 42.254
Imposte anticipate 38.968 185.541 (146.573)
Totali 12,995,159 17.868.545 {4.873.386)

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto
mediante apposito fondo svalutazione crediti pari ad Euro 164.359, La Societa ritiene che il rischio di
credito sussista quasi esclusivamente nei confronti dei clienti che hanno un saldo di importo
modesto.

L'analisi dei crediti tributari e dei crediti per imposte anticipate & rappresentata come segue:

| Crediti tributari | 31/12/16 | Incrementi | Decrementi | 31/12/17 |
Erario c/IVA 36.741 36.741
Erario ¢/acconti IRES 382.632 (194.512) 188.120
Erario c/acconti IRAP 34,921 (34.921) -
INAIL C/Anticipi 9.282 (5.521) 3.761
Crediti d'imposta da leggi speciali 76.466 240.512 - 316.978
Ritenute subite su interessi attivi 116 45 71
Sub Totale crediti tributari diversi 503.417 277.324 {235.070) 545.671
Sub totale imposte anticipate 185.541 1.712 {148.285) 38.968
Totale crediti tributari 688.958 279.036 {383.355) 584.639
Imponibile  Imponibile ' ‘Imponibila  Totale
IMPOSTE ANTICIPATE IRES IRAP % ires Imposta IRES % irap IRAP imposte
Totali 31.12.2016 773.087 - 185.541 - 185.541
Utilizzi 2017
accantonamento fondc rest 2016 12.355 24,0% 2.965 - 2.965
utilizzo f.do sval.crediti 2013 12,707 24,0% 3.050 3.050
Perdite fiscall 2016  183.189 24,0% 43965 43,965
ACE 2016 409.604 24,0%  98.305 98,305
Totali 617.854 148,285 148.285

Accantonamenti 2017

Adeguamento Perdita fiscale 2017 892 24,0% 214 214
com.Amm. Girardi 2017 ncn pagati 2017 £.240 24,0% 1.498 1.498
Totali 7.132 1.712 1.712

situazione al 31,12.2017

Totali 162.365 24%  33.968 38.968
_ . Descrizione . 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione
V. Disponibilita liquide 6.218.889 3.848.561 2.370.328
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| Disponibilita liquide | 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione |
Totale saldi c/c bancari 6.218.088 3.845.223 2.372.865
Cassa contanti 801 3.338 {2.537)
Totale 6.218.889 3.848.561 2.37G.328

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e 'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura

dell'esercizio.

oo Descrizione - oo | 31/12/2017 | 317122016 | Variazione
D) Ratei e Risconti attivi 740.184 548.965 191,219

Misurano proventi e oneri fa cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi
proventi e oneri, comuni a due o pil esercizi e ripartibili in ragione del tempo. Anche per tali poste, i
criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono
riportati nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2017, ratei e risconti attivi aventi durata superiore a cinque anni.

| Risconti Attivi | 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione |
Costi P&A inerenti a film del periodo successivo 238.818 118.197 120.621
Royalties su ricavi riscontati 398.579 393.281 5.298
Quote di premi assicurativi e altri costi 102.786 37.487 65.299
Totale 740.184 548.965 191.219
PASSIVO

. Descrizione. . | 31/12/2017 | 31/12/2016 |  Variazione .
A) Patrimonio Netto 9.978.395 9.602.894 375.502

La variazione in diminuzione del patrimonio netto pari ad Euro 376 migliaia & dovuta alla rilevazione
dell’utile d’esercizio, al netto dei dividendi distribuiti nell’'esercizio per Euro 1.189 migliaia e al riporto
a nuovo di Euro 1.591, in conformita alla delibera assembleare di approvazione del bilancio civilistico

al 31 dicembre 2016, e dall'acquisto di azioni proprie per Euro 18.765.
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Patrimonio Netto

| 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione

- Capitale sociale 562.287 562.287 -
- Riserva Legale 112.457 112.457 -
- Riserva per versamenti in c/capitale 100.000 100.000 -
- Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 6.885.713 -
- Riserva azioni proprie {199.035) (180.270) (18.765)
- Riserva diff. arrotond. unita' di Euro (0,20) (0,20) -
- Utili (Perdite) portati a nuovo 932.908 §31.317 1.591
- Utile (Perdita} del periodo 1.584.065 1.191.390 392.675
Totale 9.978.395 9.602.894 375.502

Di seguito il prospetto dei movimenti nei conti del patrimonio netto.

Il capitale sociale pari ad Euro 562.287 & rappresentato da n.22.491.480 azioni ordinarie prive di

valore nominale (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione

della loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione

nei precedenti esercizi.

Prospetto dl movimento nei conti di patrimonlo netto per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014, 2015, 2016 e 2017

Vartazioni del Patrimono Netto

Saldl al 31 dicembre 2014

Destinazione risultato esercizio 2014

Dividendi

Esarcizio greenshoe

Aumento df Capitale 31.07.15 - Bonus

Share
Risultato d'esercizic 2015

Saldi al 31 dicembre 2615

Cestinaziona rlsultato esercizio 2015

Dividendi
Azioni Proprie
Risultato d'esercizio 2016

Saldl al 31 dicembre 2016

Destinazione risultato esercizio 2016

Dlvidendi
Azioni Proprie
Risultato d'eserclzio 2017

Saldi al 31 dicembre 2017

Capl-tale sovl:;;e;:::uo VT::;‘:‘CE Riserva Adoni Dividendi (pe';'lc::lti) a Utile {perdita) Arrat.ntl Pa:r?::?liiu
Sociale azionl C/Capitale Legale Proprie nuovo esarclzio Netto
557.900  6.890.100 100.000 - [140.747) 2.234.472 0,59 9,641,726
111.580 1.800.000 322,892 2.234.472)
{1.800.000) {1.800.000)
4,387 {4.387) .
2,549,367 2,549,367
562.287 5,885,713 100,000 111.580 - 182,145 2.549.367 0,59 10.391.092
877 1.799.318 745172 (2.549.367) 005 " [l
{1.799.318} (1.799.318}
(180.270) [180.270)
1.191.390 1.191.390
562,287  6.885.713 100,000 112,457  (180.270) - 931,317 1.191.390 0,64 9.602.894
1.189.759 1,591 {1.191.390} 0,00
(1.189,799) {1.189.799)
118.755) (18.765)
1.584,065 1.584.065
562,287  6.885.713 106.000 112.457  {199.035) - 932.908 1.584.065 0,64 9.978.3%
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Situazione delle riserve al 31 dicembre 2017

Bilancio al 31/12/2017

- Possibilita Quota Quota Riepilogo de.lle utlllzzazlom.
Natura / Descrizione Importo di Utilizzo | | Disponibite || Distribuibile effettuate nei tre precedenti
P esercizi (2012-2014)
per
copartura per altre
perdite ragioni
Capitale 562.287 B -
Riserve di Capitale:
- Riserva sovrapprezzo azioni 6.885.713 A,B,C 6.885.713 6,885,713
- Riserva Versamento c.to Capitale| 100.000
Riserve di Utili:
-Riserva Legale 112.457 AB 112.457
- Riserva Statutaria - - -
- Utile portato a nuovo 932.908 A,B,C 932.908 932.908 (70.588)
Totale 8.583.365 7.931.078 7.818.621 (70.988)
Legenda
A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci
Note: 31.12.17
il valore netto contabile dei costi di impianto/ampliamento ammontano ad Euro: -
il valore netto contabile dei costi di sviluppo ammontano ad Euro: 100.994
risultanc perdite nette su cambi non realizzate per: -
100.994
e Descrizione 31/12/2017 | 31/12/2016 |- Variazione
B) Fondi per rischi ed oneri 87.036 87.036 -

| Fondi rischi ed oneri

| 31/12/2016 | accantonamenti | utilizzi | 31/12/2017 | Variazione

Fondo resi stimati su vendite

87.036

87.036

Totale

87.036

87.036

L'intero importo del Fondo resi su vendite & riferito al rischio, ritenuto probabile e prudenzialmente

stimato nella indicata misura, che in futuro vi siano resi sulle vendite di prodotti audiovisivi (DVD e

BRD) venduti prima del 31.12.2017 e quindi che hanno concorso alla quantificazione dei ricavi di

esercizio.

31/12/2016

- Variazione

C) Fondi TFR

245.075

166.561

78.515

Il fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito della societa al 31/12/2017 verso i dipendenti in

forza a tale data.

Fondi TFR 31/12/2016 | accantonamenti utllizzl e .131/12/2017 | Variazione
versamenti| "

Fondo TFR 166.561 99.441 (20.927) 245.075 78.515

Totale 166.561 99.441 (20.927) 245.075 78.515
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Gli utilizzi del fondo sono relativi a dimissioni di personale dipendente avvenute nell’esercizio.

- Descrizione - 31/12/2017 | 31/12/2016 Varlazione

D) Debiti 7.140.502 6.645.975 494.527

f debiti presentano un decremento di Euro 495 migliaia rispetto al saldo in bilancio al 31 dicembre
2016, e sono cosi composti, fermo restando che, dove non diversamente indicato, gli importi sono

esigibili entro I'esercizio successivo (12 mesi)

Debiti commerciali e altri debiti | 31/12/2017 - | 31/12/2016 | Variazione |
Fornitori Italia 5.930.075 5.896.460 (66.385)
Fornitori Estero 702.749 285.391 417.358
Debiti tributari 110.611 85.902 24,709
Dehiti verso istituti di previdenza 185.602 79.054 106.548
Anticipi da clienti 3.028 3.088 (60)
Debiti diversi 208.436 196.078 12.357
Totale 7.140.502 6.645.975 494.5273

| debiti sono valutati al loro valore nominale e tutti scadenti entro 12 mesi.
| “ debiti verso fornitori” sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti di cassa sono invece
rilevati la momento del pagamento. Rispetto all’'anno 2016 si registra un incremento di Euro 435
migliaia legato principalmente alle diverse dinamiche di pagamenti.

| debiti verso fornitori esteri, pari ad Euro 703 migliaia, sono contratti verso fornitori europei
{Ungheria, Gran Bretagna, Germania, Irlanda e Francia) per Euro 687 migliaia e per la parte residua
verso fornitori USA.

Non ci sono debiti assistiti da garanzia reale su beni sociali {(articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.)

t debiti verso istituti previdenziali sono stati pagati all'inizio dell’esercizio corrente alle rispettive
scadenze di Legge.

| debiti verso altri si riferiscono in misura preponderante ai debiti verso dipendenti per gli stipendi di
dicembre 2017 corrisposti a gennaio 2018 nonché alle competenze diverse per le retribuzioni
differite.

La voce "Anticipi da clienti" accoglie gli anticipi, di modesto importo e non ricorrenti, ricevuti dai
clienti relativi a forniture di beni e servizi non effettuate o non completate alla data di chiusura

dell’esercizio.

Debiti tributari
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| Debiti tributari | 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione |
Erario c/IVA - 11.128 (11.128)
Erario ¢/ritenute su redditi di terzi 73.308 74.775 (1.467)
Erario ¢/Irap corrente : 37.303 - 37.303
Totale 110.611 85.902 24,709

La voce "Debiti tributari" accoglie esclusivamente le passivita per imposte certe e determinate, al
netto degli acconti versati, essendo le passivita per imposte probabili o incerte nell'ammontare o
nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, ove presenti, iscritte nella voce B.2 del

passivo (Fondo imposte).

. Descrizione | 31/13/2017 | 31/12/2016 | Variazione

E} Ratei e risconti passivi 32.584.999 30.010.416 2.574.583

Rappresentano le partite di collegamento dell’esercizio conteggiate col criterio della competenza
temporale.

| criteri adottati nella valutazione e neila conversione dei valori espressi in moneta estera per tali
poste sono riportati nella prima parte della presente nota integrativa.

Al 31 dicembre 2017 la voce & costituita unicamente da risconti passivi che rappresentano quote di
proventi relativi a sfruttamento di diritti di cui la societa & titolare per l'ltalia, e concessi a terzi
(emittenti televisive), la cui decorrenza é prevista in esercizi futuri. Si precisa al proposito che non
esistono ratei passivi superiori ai 5 anni, mentre per i risconti passivi la maggior parte di essi ha
durata inferiore ai cinque anni. La parte che eccede i cinque anni ammonta ad Euro 1.620 migliaia.

Il dettaglio sotto il profilo della competenza temporale attesa & rappresentato nelle tabelle che

seguono.

I Ratei e Risconti Passivi | 31/12/2017 | 31/12/2016 | Variazione
Risconti Passivi 32,584,999 30.010.416 2.574.583
Totale 32.584.999 30.010.416 2.574.583

Analisi Risconti Passivi TOTALE
Competenza 2018 9.291.714
Competenza 2019 8.000.596
Competenza oltre 2020 15.292.689
Risconti Passivi al 31/12/2017 32.584.999
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impegni
Gli Impegni contratti dalla Societa non riflessi né fra i debiti né fra i fondi per rischi ed oneri si

riferiscono principalmente a impegni che non hanno riflessi nel passivo dello Stato Patrimoniale, non
avendo generato alcun flusso economico.
In particolare si riferiscono a:
- Impegni contrattuali nei confronti dei licenziatari per Euro 8.867 migliaia circa per film in
uscita dopo |a chiusura dell’esercizio
- Impegni per canoni di locazione futuri per gli uffici di Roma, in scadenza al 31/08/2018, per
Euro 28 migliaia circa
- Impegni per canoni di locazione per gli uffici di Milano, in scadenza al 30/04/2021 per Euro

201 migliaia circa.

ALTRE INFORMAZIONI

Elenco societa controllate o collegate
La societd non detiene partecnpazmm in |mprese controllate o} collegate

Credltlldebltl con durata magglore di 5 anni.
Non esistono crediti e debiti di durata residua superlore a cmque anni.

Creditie debltl con obbl:go di retrocessmne a termlne
Si eV|den2[a che non vi sono iscritti in bilancio credm e/o deb|t| relatlw ad operazmnl che prevedono

I'obbligo per 'acquirente di retrocessione a termine.

Oneri finanziari lmputatl aII attivo
Tutti gli interessi e gli altri oneri flnan2|ar| 50n0 statl mteramente spesati nell esercnz:o

Rlpartlzmne dl credltl e debiti secondo Ie aree geografiche
La ripartizione dei crediti e debltl per area geograflche non & stata effettuata in quanto non

significativa.

NOTE ALLE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

‘Descrizione 2017 2016 Variazione

A) Valore della produzione 17.033.802 20.478.727 (3.444.925)
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Il valore della produzione presenta un decremento di Euro 3.445 migliaia rispetto al saldo in bilancio

al 31 dicembre 2016. Di seguito la composizione delle singole poste.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

" Descrizione

2017

- .2016

- Variazione

1) Ricavi delle vendite e prestazioni

14.255.191

15.339.833

(1.084.642)

L’analisi dei ricavi delle vendite suddivisa per canale di distribuzione & rappresentata nella tabelle che

segue:

| Ricavi delle vendite e prestazioni | 2017 1% | 2016 | % [variazione |
Ricavi Cinema 4.471.830 31% 4,775.445 31%  {303.615)
Ricavi Home Video 193.638 1% 882.641 6% (689.002)
Ricavi Edicola 38.632 0% 63.200 0% (24.568)
Ricavi Vendite Internazionali 3.207 0% 3.207
Ricavi Pay TV 4.613.164 32% 3.440.683 22% 1.172.481
Ricavi Free TV 1.510.027 13% 1.037.953 7% 872.074
Ricavi Pay Per View 326,101 2% 530.209 3%  (204.108)
Ricavi New Media 1.170.592 8% 556.082 4% 614.510
Ricavi Produzione Esecutiva 1.528.000 11% 4.053.620 26% (2.525.620)
14,255.191 15.339.833 (1.084.642)

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche non & significativa. La

riduzione dei ricavi per produzione esecutiva & legata alla conclusione, nel corso dell’esercizio, delle

attivita effettuate a partire dal 2016 relativamente al film di produzione estera “Black Butterfly”.

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti

_Descrizione -

2017

2016

Variazione

2) Variazione delle rimanenze di prodotti finiti

40.882

33.302

7.580

La variazione delle rimanenze di prodotti finiti, pari ad Euro 7,5 migliaia, & stata commentata in sede

di analisi delia corrispondente voce patrimoniale.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

_ ) DeSCri‘zi_one o . 2017 2016 Variazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni| 1.469.678 2.678.018 {1.208.340)
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Gli incrementi per lavorazioni interne si riferiscono principalmente ai costi sostenuti nell’esercizio per
la co-produzione del film “Quanto basta”, nonché per le fasi finali della produzione interna del film

“La verita vi spiego sull’amore” |a cui uscita teathrical & avvenuta nel corso dell’esercizio.

Altri ricavi e proventi

 Descrizione - 2017 | .2016 ‘| Variazione

5) Altri ricavi e proventi 1.268.051 2.427.574 (1.159.523)

L'analisi degli altri ricavi e proventi & rappresentata nella tabella che segue:

| Altri Ricavi | 2017 . 2016 | Variazione |
Contributi - 309.420 (309.420)
Altri Contributi 538.746 1.325.182 (786.436)
Proventi diversi 729.306 781.282 {51.976)
Plusvalenze da alienazione cespiti - 11.691 (11.691)
Totale 1.268.051 2.427.574 (1.159.523)

Gli Altri Contributi si riferiscono al tax credit della produzione esecutiva per il film “Black Butterfly”
per Euro 375 migliaia, al tax credit distribuzione del film “La verita vi spiego sull’amore” per Euro 146
migliaia ed al tax credit per I'attivita di sviluppo per Euro 17 migliaia, riconosciuti alla Societa ai sensi
delle vigenti normative del settore. |

[ provénti diversi si riferliscono prévalentemente a proventi per accordi cdmmerciali correlati alla

distribuzione dei film nelle sale cinematografiche ed a riaddebiti vari.

Descrizione 2017 2016, | Variazione

B) Costo della produzione 14,959.334 19.486.811 (4.527.477)

| costi della produzione presentano un decremento di Euro 4.527 migliaia rispetto al saldo in bilancio
al 31 dicembre 2016. La diminuzione & principalmente dovuta alla riduzione dellattivita di
produzione esecutiva e ai minori costi di produzione interna sostenuti, come anzi richiamato.
Contestualmente la riduzione dell’attivita di produzione ha inciso positivamente anche sui costi di
noleggio e su quelli del personale. L'esercizio presenta anche un incremento degli ammortamenti

pari a circa Euro 167 migliaia.

Sono cosi suddivisi:
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4 Deserizione 2017 | 2016 | Variazione -
6} Costo per matenah 255.856 583.129 (337.273)
Di seguito la composizione delle singole poste
| Costi per materiali 2017 ' ‘ 2016 | V'a'r'iazione |
Costi di acquisto materiali diversi 146.296 175.712 (29.416)
Costo di produzione e confezionamento HV 109.560 274.389 {164.829)
Acquisti diversi produzione film - 143.028 (143.028)
Costo per materiali 255.856 593.129 {337.273)
S ‘ Descrmone 2017~ e _2016. ' Va_riazione_-f
7) Costo per servizi 8.013.576 11.407.858 (3.394.281)

Costi per servizi ammontano ad Euro 8.014 migliaia, in diminuzione rispetto all'anno 2016, sono di

seguito rappresentati.

Costi per servizi | 2017 | - 2016 | Vari_ézio.h'e- W
Costi per lavorazione esterne diverse 2.606.990 1.164.821 1.442.169
Costi Commerciali diversi 2.536.971 3.586.392  (1.049.421)
Compensi Amministratori, Sindaci e Revisori 317.335 294.451 22.884
Consulenze e Collaborazioni 545.468 476.569 68.899
Provvigioni per intermediari 214.911 212.954 1.957
Produzione esecutiva 1.791.902 5.015.844  (3.223.942)
Costi per servizi vari produzioni - 656.826 (656.826)
Costi per servizi 8.013.576 11.407.858 {3.394.281)
_ _ Descrizione 2017 2016 | Variazione
8) Casto per god.'ment.- di beni dr terzi 223.045 625.056 (402.011)

Ammontano ad Euro 223 migliaia in diminuzione rispetto all’anno 2016 grazie ai minori costi legati

all’attivita di produzione, e includono i costi d’affitto delle sedi di Roma e Milano, oltre al noleggio

delle vetture e delle attrezzature d’ufficio.

Di seguito la composizione delle singole voci.

Costi per godimento di beni di terzi | 2017 2016 | Variazione |
Canoni di locazione uffici 120.827 115.196 5.630
Noleggio vetture 80.626 62,502 18.124
Noleggio attrezzature 21.592 24.852 (3.259}
Costi Noleggio Produzioni - 422.506 {(422.506)
Totale 223.045 625.056 (402.011)
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_Descrizione |7 2017 | 2016 - | Variazione

9) Costi del personale 1,849,571 2.450.619 (601.047)

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,
passaggi di categoria, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Risultano cosi composti.

Costi del personale ] 2017 | 2016 | Variazione
Salari e Stipendi 1.213.960 1.108.498 105.462
Oneri sociali 496,107 326,132 169.975
Trattamento di fine rapporto 99.441 83.240 16.201
Altri costi 40.064 45,759 (5.695)
Costi personale produzioni - 886.990 (886.990)
Totale 1.849.571 2.450.619 {601.047)

L’evidenza humerica del personale in forza nell’anno in esame, trova analisi nella parte dedicata della

relazione sulla gestione.

Descrizione . . .| 2017 | 2016 | Variazione

10) Ammortamenti e svalutazioni 4.294.424 4.204.418 90.007

Gli ammortamenti dell’esercizio ammontano ad Euro 4.294 migliaia e sono cosi suddivisi.

Ammortamenti e svalutazioni 2017 | 2016 . | Variazione
Ammortamento diritti di distribuzione 3.952.274 3.940.056 12.219
Ammortamento diritti di edizione 269.928 202.490 67.439
Ammortamento attivita immateriali diverse 49,839 39.970 9.868
totale ammortamento attivita immateriali 4.272.041 4.182.516 89.525
Ammortamento macchinari e impianti 3.882 3.882 -
Ammortamento beni materiali diversi 18.501 18.019 481
totale ammortamento attivita materiali 22.383 21.902 481
Accantonamento fondo rischi su crediti - - -
Totale 4.294.424 4.204.418 90.007

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

| costi di acquisto deti diritti di distribuzione dei film e i relativi costi di edizione italiana e pubblicita,
come riportato nei criteri, sono ammortizzati secondo la metodologia comunemente adottata nel
settore, definita individual film forecasting method, che prevede che 'ammortamento cumulato dei
costi riferiti a ciascun film sia di anno in anno rideterminato facendo riferimento al rapporto fra i

ricavi gia realizzati per ciascun film e i ricavi complessivamente attesi per il medesimo film.
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Nello specifico le aliquote utilizzate in nessun caso hanno ecceduto il 50% del costo. | costi
capitalizzati di lancio pubblicitario in nessun caso verranno ammortizzati per un periodo superiore a
5 anni.

Il management segue da vicino 'evoluzione del mercato e ne interpreta con continuita le tendenze.
In tale ottica vengono periodicamente riviste le stime dei ricavi attesi.

inoltre si sottolinea che nel presente esercizio le modifiche di ricavi attesi non hanno comportato
significative variazioni sugli ammortamenti, dimostrando, di fatto, V'attendibility delle previsioni
adottate.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della

durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

S o . Deserizione . T-5017 | 2016 . | Variazione |
13) Altri accantonamenti - 99.390 (99.390)

Accantonamento per rischi e oneri
Si riferisce al rischio che parte del prodotto audiovisivo venduto sia reso dopo ia chiusura

dell’esercizio.

. Desecrizione © ] 2017 | 2016 1 ~Varjazione
14) Oneri diversi di gestione 322.861 106.341 216.520
| Oneri diversi di gestione 2017 " .| . 2016 °- | Variazione |
Oneri diversi di gestione 322.861 77.696 245.165
Oneri diversi di gestione produzioni - 28.645 (28.645)
Totale 322.861 106.341 216.520

Oneri diversi di gestione
Rappresentano oneri residuali di gestione quali tasse e contributi non calcolati sul reddito
dell'esercizio e altre poste di minor rilievo, quali sanzioni, penalita, multe, perdite non coperte da

specifico fondo.

- Descrizione -~ .. : 2017 2016 | Variazione
C) Proventi e oneri Finanziari (79.283) {3.838) (75.445)
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L'analisi degli oneri finanziari netti & rappresentata nella tabella che segue

( Proventi e oneri finanziari \ - 2017 | .. .2016 i Variazione |
Interessi attivi su conti correnti bancari 273 444 (171)
Interessi attivi 273 444 (2171)
Interessi mora e partite diverse (1.207) {53) (1.154)
Interessi passivi (1.207) {53) (1.154)
Totali Interessi {933} 392 {1.325)
Utili su cambi 13.349 24.599 (11.250)
Perdite su cambi (91.699) (28.829) (62.870)
Totali Utili /{perdite) su cambi (78.349) {4.230) (74.119)
Totale Oneri Finanziari {79.283) {3.838)  (75.445)

La societa non ricorre al credito bancario

T Descrimione | 2017 | 2016 | Variazione

Imposte sul reddito d'esercizio (411.120) 203.312 (614.432)

L’analisi delle imposte & il seguente:

Imposte 2017 | 2016 | Variazione
IRES corrente 184.543 27.962 156,581
IRAP corrente 80.003 (85.964) 165.967
Imposte correnti 264.546 (58.001)} 322.547
IRES anticipata (1.712) (165.910} 164.198
IRES anticipata da esercizi precedenti 148.285 20.599 127.686
Imposte anticipate 146.573 (145.311) 291.884
Totale Imposte 411.120 {203.312) 614.432
di cui IRES 331.116 (117.348) 448.465
di cui IRAP 80.003 (85.964) 165.967

Prospetto di riconciliazione IRES

Inoltre, conformemente a quanto previsto dal Principio Contabile OIC n. 25, viene riportato il
dettaglio della riconciliazione tra |'onere fiscale risultante dal Bilancio e I'onere fiscale teorico.

Si evidenzia nel seguente prospetto la riconciliazione tra imponibile fiscale e risultato contabile di

asercizio
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Riconciliazione onere IRES Imponibili % Imposte
Risultato pre tax e onere fiscale teorico 1.995.185
Onere fiscale teorico 24% 24,00% 478.844

Differenze permanenti che non si riverseranno
negli esercizi successivi

in aumento
- spese di rappresentanza 11.158 24,00% 2.678
- spese diverse legate alle autovettura 34.670 24,00% 8.321
- spese diverse legate alla telefonia 2.701 24,00% 648
- erogazioni liberali ai dipendenti 11.293 24,00% 2.710
- sopravvenienze passive - multe 48.651 24,00% 11.676
-Compensi CDA non pagati 6.240 24,00% 1.498
- imposte sui premi e sanzioni 8.206 24,00% 1.970
in diminuzione
- tax credit vari {538.746) 24,00% (129.299)
- deduzione irap pagata su dipendenti (15.711) 24,00% (3.771)
- quota tax credit produzione LVVSSA (64.228) 24,00% {15.415)
- perdite fiscali A nuovo (183.189) 24,00% {43.965)
- deduzione ACE 2017 {137.697) 24,00% (33.047)
-Recupero ACE 2016 (409.604) 24,00% (98.305)
Totale differenze permanenti {1.226.256) 24,00% (294.301)
IRES anticipata su perdita fiscale pregressa 148.285
IRES anticipata su variazioni temporanee (1.712)
IRES esercizio precedente
IRES TOTALE 331.116

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla
fiscalita differita e anticipata:

 Fiscalita differita / anticipata

La fiscalita differita viene eventualmente espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo
imposte.

Le imposte differite sono calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto
dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base dell'aliquota effettiva
dell'uitimo esercizio.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state
iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze

che si andranno ad annullare.
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Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e
anticipate sono indicate nella tabella che precede.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

{Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Azioni di godimento; Obbligazioni convertibili; Altri Titoli

La societa non ha emesso azioni di godimento e obbligazioni convertibili in azione, né titoli o valori
similari.

Altri strumenti finanziari emessi

La societa non ha emesso altri strumenti finanziari di cui al n. 19 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice
Civile.

Finanziamenti dei soci

La societa non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.

Rivalutazioni monetarie

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 10 della Legge 19 marzo 1983, n. 72, cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni tuttora esistenti in
patrimonio non & stata eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico
affare di cui al n. 20 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile,

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancic non sussistono finanziamenti destinati ad uno
specifico affare di cui al n. 21 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societa nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di

retrocessione a termine.

Bilancic di esercizio al 31 dicembre 2017 44




NOTORIOUS PICTURES S.p.A. Bilancic al 31/12/2017

Oneri finanziari imputati ai valori iscritti nell'attivo

Tutti gli interessi e gli aftri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell’art.
2427, ¢. 1, n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri
finanziari.

Proventi da Partecipazioni diversi dai dividendi

Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del Codice Civile.

Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato
Patrimoniale.

Informativa sull'attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi dell’art. 2497-bis c. 4 del Codice Civile, si attesta che la societd non & soggetta all’altrui
attivita di direzione e coordinamento.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

L'elenco completo delle parti correlate & society ha posto in essere operazioni con parti correlate

come da tabella che segue:

Operazioni con entita correlate Periodo sino al 31.12.17 Periodo sino al 31.12.16
Debhiti Costi Operativi Debiti Costi Operativi

MARCHETT! Guglielmo (1) (3) 22.047 299.710 21.179 299.710
GIRARDI Ugo (2} 10.688 74.880 - 74.880
DI GIUSEPPE Stefano {4) 3.376 38.755 3.505 38.654
PAGNI Leonardo {(4) 2.588 12.000 2.648 12.000
ROSSI Davide (4) 2.740 12.000 2.743 12.000
MUNDULA Paclo (5} 16.718 16.718 21.675 17.766
D'AGATA Marco (5) 11.440 11.440 13.957 11.440
VARELLA Giulio (5) 11.440 11.440 14,241 11.724
EXPERION S.r.l. (6) 21.350 35.000 21.428 23.397
Totale Operazioni correlate 102.387 511.943 101.376 501.571

(1) Presidente

(2} Vice Presidente

(3) Maggiore Azionista e CEO
{4) Amministratore

(5) Sindaco
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(6) Entita posseduta o controllata da correlata

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Il corrispettivo di competenza dell’esercizio per i servizi resi daila societa di revisione legale per la
revisione legale dei conti annuali, inclusi i corrispettivi per la revisione su base volontaria del
presente bilancio riesposto con I'adozione dei principi contabili IAS/IFRS, nonché della revisione su

base volontaria della Relazione Finanziaria annuale al 31 dicembre 2017, & pari ad Euro 46 migliaia.

Altre informazioni
Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e all’organo di

controllo {articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.}.

Compensi Amministratori e Sindaci Delibera Incarichi Lavoro
MARCHETTI Guglielmo Presidente 144.000 155.710
GIRARDI Ugo Amministratore 24.000 48.000

DI GIUSEPPE Stefano Amministratore 12.000 26.755
PAGNI Legnardo Amministratore 12.000

ROSSI Davide Amministratore 12.000

MUNDULA Paolo Sindaco 14.000 2.000

D'AGATA Marco Sindaco 11.000

VARELLA Giulio Sindaco 11.000

Totale Compensi 240.000 50.000 182.465

Fatti di rilievo dopo [a chiusura dell'esercizio ed evoluzione prevedibile della gestione |

Non sono intervenuti fatti e operazioni capaci di incidere sul bilancio in esame.

Vi segnaliamo che:

- in data 30 gennaic 2018 sono stati acquistati i diritti di opzione per lo sviluppo di produzioni seriali
destinate a prioritario sfruttamento televisivo del libro “Splendido visto da qui” di Walter Fontana;

- in data 8 marzo 2018 la Societa ha partecipato all’European Film Market di Berlino dove ha

acquisito 4 nuove opere filmiche.
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Destinazione del risultato di esercizio e deliberazioni conseguenti

Signori Azionisti,
il bilancio dell'esercizio 2017 di Notorious Pictures S.p.A. chiude con un utile di Euro 1.584.065 ed un
patrimonio di Euro 9.978.395.
Alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella presente Nota
Integrativa, vi invitiamo:
* ad approvare il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017 unitamente alla presente Nota
integrativa ed alla Relazione sulla gestione che o accompagnano;
* didestinare il risultato di esercizio pari ad Euro 1.584.065 come segue;
O quanto a Euro 1,199.502 da distribuire ai soci come dividendo in ragione di Euro
0,0543 per ogni azione posseduta
O quanto a Euro 384.563 a nuovo

Viinvitiamo pertanto ad approvare il bilancio cosi come presentato.

Considerazioni finali
It presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa

corrisponde alle scritture contabili conservate presso la Societa.

Milano, 30 marzo 2018

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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Relazione del Collegio sindacale all'assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429
del Codice Civile

Signori Azionisti della NOTORIOUS PICTURES SPA,

Avendo la Societd conferifo fincarico della revisione legale dei conti ad una Socletd di Revisione
Fatlivita, ai sensi dallarticolo 2409-bis & seguentl del Codice Clivile, & stata svoita dalla Socista di
Revisione legale DELOITTE & TOUCHE 8.p.A. incaricata dal'assembiea del Soci del 19 marzo 2018.

1. Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2017 abbiamo svoifo Iattivita di vigilanza prevista dalla legge.
Le attivitd svolte dal collegio hanne riguardato lintero esercizio e nel corso dsifanne si sono
regoiarmenté svolte le riunioni di cui-allart. 2404 c.c e di tali riunioni sono stati redattl appositi verbali
futti approvati dai Collegio allunanimita. Mediante |'cttenimento di informazioni dai responsabill delle
rispettive funzioni, dall'esame delia dosumentazione frasmessaci e dagli incontri avuti con 1l soggetto
incarlcate della revisione lsgate dei conti, abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanta di nostra
competenza, sulladeguatezza della struftura organizzativa della societd, del sistema di controllo
interno, del sistema amministrativo-contahile e sulla suz affidabilita & rappresentare correttamente i fattl
di gestione.

Al riguardo si evidenzia che Vattivita tipica svolta dalla societa non & mutata nel corso dell'ssercizio;
lassetto organizzative e la dotazione delle strutture informatiche sono rimaste sostanzialmente
Invariate; le risorse umane non scno sostanzialmente mutate.

2. Nel corso dell'esercizio, abbiamo partecipate alle riunioni delfOrgang Amministrative e, nel rispetto
defle previsioni statutatie, siamo stati periodicamente informati dalfOrgano Amministrativo stesso
sultandamento della gestione sociale. Da tale informativa non sono emersi fatti di particolare rilievo.
L'attivita della societd nel corso delf'esercizio & proseguita sia con Pacquisizione di nuovi diritti
cinematografici sia con la chiusura di nuovi importanti accordi con i principali players del mercato per la
cessione dei diritli di sfruttamento delle apere sia sui canali pay tv che free tv. La Societa ha anche
proseguito l'attivitd di produzione gid intrapresa nallo scarso esercizio con la softoscrizione di n.2
gecordi di co-produzione,

L'8 novembre 2017 FAssemblea dei Soci ha deliberato un nuovo piano di acquisto e alienazione di
azioni proprie, nal limiti previsti dalla normativa vigente, al fine di dotare Ia sociéta di un portafoglio titoli
come corrispettivo per eventuali operazion! straordinarie, predisporre piani di incentivazione agli
amministratorl ed al personale dipendente e svolgere atlivita di sostegno della liquidita det tholo nel
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mercato AIM. Alla data del 31.12.2017 |a societd deteneva n, 244,800 azicni proprie pari al 1,0884% del
capitale sociale.

3. In conclusions, per quanto & state possibile riscontrare durante I'attivitd svolta nell'esercizio, it Collegio

sindacale pud affermare che: .

- le decisioni assunte dai soci e dall'organo di amministrazione sono state conformi alla isgge e allo
statuto sociale e non sono stafe palesemente imprudenti o tall da compromettere definitivamente
I'integrith del patrimonio sociale;

- sonc state acquisite ls informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla ‘
sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensicni o
caratteristiche, effettuate dalia societd; '

- |= operazioni poste in essere sono state anch'esse conforml alla legge e allo statuto sociale e non
in potenziale contrasto con le delibere assunte dalfassemblea dei soci o tali da comprometiere
lintegritd del patrimonio sociale;
non si pongono specifiche asservazioni in meriio all'adeguatezza dell'assetto organizzativo della
societd, né in merito alladeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sulfafficabilita
di guest'ultimo nel rappresentare correttamente | fattl di gestione;
nel corso dell'attivita di vigilanza, coma sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi
tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione,;

. non el & dovuto intsrvenire per omissioni dell'organo di amministrazione ai sensi dellart. 2406 c.c;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell'art. 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce al sensi dell'art. 2409, co. 7, c.c.;

nel corso dell’'esetcizio il collegio non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

4, La Societa di Revisions legale DELOITTE & TOUCHE S.p.A. ha rilasciato in data 12 aprile 2018 la
relazione ai sensi dell'art. 14 del D.Igs n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d'esercizio al 31/12/2017
rappresenta in modo veritiero & corretfo la situazione patrimoniale e finanziaria e it risultato econamico
della Vostra Societd, La relazione non presenta dunque rilievl, giudizi negativi, impossibilita di
asprimere un giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio & positivo.

5. Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2017 la Yostra societa non ha conferito alla Societa di Revisione
legale DELOITTE & TOUCHE S.p.A. incarlchi diverst dall'attivita di revisione legale det conti ai sensi di
legge.

8. i Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche diretts e informazioni assunte presse la sccieta di
revisione legale, l'osservanza delle narme di legge inerenti la formazione e l'impostazione del bilancio
d'esercizic della Societa e delia relazione sulla gestione a correde dello stesso. Inoltre, il Collegio
sindacale ha esaminate i oriter di valutazione adottafi nella formeazione del bilancio presentato per
accertarne |a rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziandali. <
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Il Collegio sindacale canferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hannoe derogato
alla norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto coimma, del Codice Civile

7. Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio pesitive di Euro 1,584,065 e si riassume nei

~saguenti valori: '
Attivita Euro 50.036.007
Passivita Euro 40,0567.612
- Patrimonio netto (escluso l'utile dell'esercizio) Euro 8.394,330
- Utile (perdita) deil'esercizio Euro 1.584.065
Il conto econcimico presenta, in sintesi, | seguenti valori:
Valore della preduzione (ricavi non finanziatl) Euro 17.033.802
Costi della produzione (costi non finanziari) Eura 14.959.334
Differanza Euro 2.074.468
Proventi & aneri finanzlari Buro (79.283)
Risultato prima delle imposte Euro 1.995.185
imposte sul reddito Euro {411.120)
Utile (Perdita) dell'esercizio - Euro 1.584.068
lL.a societa ha impegnl che non trovane riflessi ne! passive dello Stato Patrimoniale per un ammontare
parl ad Euro 9.086.000 {(Eurc 6.716.000 nel precedente esercizio) costituiti in prevalenza dal contratt|
assunti con | ficenziatari dei diritti cinematografici. '
Al sensi dell'art. 2428, n. 6, c.c. il Collegio sindacale ha accertato che non esiste alcun valora di
avviamento iscritto alla voce B-I-5) dell'attivo deilo stato patrimoniale
Il Callegio sindacale, ai sensi dellart. 2426 1° comma punto 5) dal codice civile esprime parere
favorevole alfiscrizione nell attivo dei costi di sviluppo legafi principalmente alta implementazione del
sistemi informatici interni.

8. It Collegio sindacale si & tenuto in contatto con fa Societd di Revisione legale; non sono emersi aspeit

rievanti per | quali si sla reso necessario procedere cen specifici approfondimenti; nel corso delie
riunieni & dallo scambio di informagzioni reciproche sugli accertamenti effettuati non c¢i & stata
comunicata lesistenza di fatti censurabili.

9. ! Collegio sindacale si & tenuto in contatto con FCrganismo di Vigllanza ed ha preso atto della relazions
emessa dallo stesso in data 23 marzo 2018 relativa alla attivitd di vigilanza svoita nel corso
dell'esercizio 2017 e scttoposta al Consiglio di Amministrazione del 30 marzo 2018, Non soho emerse
criticita da essere evidenziale nella presente relazione,

10. Dall'attivita di vigilanza e controfio non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnatazione o di
menzione nelia presente relazione
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i1. Per guanio precede, sulla base di quanto sopra esposto e per quanto & stato portato a conoscenza del
Collegio sindacale ed & stato riscontrato dai controif period}'c'i svolti, I Collegio sindacale non rileva
motivi ostativi all'approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2017 né ha obiezioni da formulare in
merito alla proposta di defiberazione presentata dalfQrgano Amministrativo per la destinazione del
risultato dellesercizio,

Roma, 12 aprile 2018

i Collegio sindacale

Presidente Coliegio sindacale Sadlo Mund /
ko el

Sindaco effettivo ‘ F!arco %@Lﬁ,
i ii?ﬁirreﬁi/ W/(_ﬁﬂ\
A0 VO

Sindaco effettivo
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 14 DEL D, LGS, 27 GENNAIO 2010, N, 39

Agli Azionisti della
Notorious Pictures S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiame svolto la revislone contablle del bilancio d’esercizio della Notorious Pictures S.p.A. (fa Societd)
costituito dalflo stato patrimeniale al 31 dicembre 2017, dal conto economica, dat rendiconto finanziari per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, Il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimonlale e finanziarla della Societd al 31 dicembre 2017, del risultato economico & dei flussi di cassa
per Vesercizlo chiuso a tale data in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base det giudizio

Abblamoe svolto la revisione contablle in conformita al principi di revisione nternazionali (ISA Italia), Le
nostre responsabllitd al senst di tall princlpl sone ulteriormente descritte nella sezlone Responsabilita delia
soclets df revisione per la revisione contablie del bliancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rlspetto alla Societd In conformitd alle norme e af principi in materla di etica e df indipendenza
applicablli neli'ordinaments italiano alla revisiona contabile del bilancio. Riteniameo di aver acquisito elementi
probativi sufficlenti ed appropriali su cul basare Il nostro gludizio.

Responsabilitd degli Amministratori e del Collegic Sindacale per il bifancio d’esercizio

Glt Arministratori sono responsabill per la redazione del bilanclo d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano | criteri di
redazione €, nel termini previst! dafla legge, per quella parte dei controllo Interno daglhi stesst ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilanclo che non contenga errorl significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzlonall.

Gli Amministratori sono responsabili per |a valutazione della capacita della Societd di continuare ad operare
come un'entith in funzionamento e, nella redazione del bllancio d'esercizio, per l'appropriatezza dell’utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendate nella redazione del bitancio d'esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per |a liquidazione della Socletd o per Finterruzione
deft'attivitd o non abbiane afternative realistiche a tall sceite.

Il Collegio Sindacale ha la responsabifita della vigilanza, nel terminl previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziaria della Societa,
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Responsabilita della societd di revisione per Ia revisione contahile del bilancic d'esercizio

1 nostri obiettivi sono Facquisizione di una raglonevole slcurezza che i bilancio d'esercizio nel suo complesso
non contenga errort significativi, dovutl & frodi o a comportamenti o eventl non intenzionall, & 'emissione dl
una refazione di revisione che includs il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svelta In conformitd
ai princlpl di revisione internazionall (I1SA Italia) Individul sempre un errore signiflcative, qualora esistente.
Gli errori possono derivare da frodl o da comportamentl o evant! non intenzienall e sono considerat
significativi gualora ¢l si possa ragionevolmente attendere che essl, singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di Influenzare le decisioni economiche prase dagll utilizzator! sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revislone contabile svolta in conformitd al principl di revisione internazionait (ISA Italia),
abbiamo esercitato I gludizio professionale e abbiamo mantenuto lo sceiticismo profassionale per tutta ta
durata della revisione contabile. Inoltre:

« abblamo ldentificato e valutato | rischi di errori significativt nef bilanclo d'esercizio, dovuti a frodl o a
comportament! o eventi non intenzionali; abbiame definito e svolto procedure di revisione In risposta a
tall rischi: abbiamo acquisito elementi probativi sufficient! ed appropriatt su cui basare 1t nostro gludizio,
1f rischic di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pill elevate rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportament! o eventi non intenzionali, peiché la frode
pud implicare Fesistenza di collusioni, falsificazionl, omlssioni intenzlonall, rappresentazioni fuorviant! o
forzature del controlle interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un gludizio
sull‘efficacia del controflo interno della Societa;

» abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza deile stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

+ slamo giuntl ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utllizzo da parte degli Amministrator] del
presupposto defla continuith aziendale e, in base agh elementi probativi acquisiti, sull'aventuale
esistenza di una incertezza signiflcativa riguardo a event! o circostanze che pessono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societd di continuare ad operare come un'entita in funzienamento, In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenutf a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione
sulla refatlva Informativa i bilancio, ovvero, qualora tale informativa sla inadeguata, a riflettere tale
cireostanza nella formulazione del nostro giudizie. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisit! fino alla data della presente relazione. Tuttavia, event] o circostanze successivi
possono comportare che fa Societd cess| di operare come un‘entitd in funzionamento;

s abblamo valutato la presentazione, la struttura e |l contenuto del bilancio d'esercizio nel suo complesso,
inclusa l'informativa, & se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventt sottostanti in medo
da fornire una corretta rappresentazione. )

Abblamo comunicato ai responsabili defle attivied di governance, identificati ad un livello appropriato come
Flchiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspett!, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
| risultati significativi emersi, inciuse le eventuali carenze significative nel controlfo interne identificate nel
corso della revisione contabile, ‘
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RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi deil’ar, 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amminlstratori della Notorious Pictures $.p.A. sono responsabili per la predisposizione deila relazione
sulta gestione della Notorlous Pictures 5.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo
bitancio d’esercizio e la sua conformitd alle norme di legge.

Abbiamao svolto le procedure Indicate net principio di revisione (SA Italia} n. 7208 al fine di esprimere un
giudizic sulla coerenza della relazione sulla gestione con Ii bilanclo d’esercizio della Notorious Plctures 5.p.A,
al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle nerme di legge, nonché di rllasciare una
dichiarazione su eventuall errorl significativi.

A nostro gludizio, la relazione sulla gestione & coerente con i bllancio d’esercizio della Natorious Pictures
S.p. A al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legoe.

Con riferimento aila dichiarazione di cui all’art. 14, co, 2, lettera e}, dej D.Lgs. 39/1C, rifasclata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abblamo nulla da riportare.

DE E & TOUCHE S.p,
Etrpn

Francesco Legrottagl
Socio

Roma, 12 aprile 2018







